Americky dolar

Zelena bankovka tazila z prepadu globalnych akciovych
trhov a jej kurz sa oproti vacsine svetovych mien zvysil.
Doléru nahrava rast redlnych trokovych sadzieb (na
obrazku). Tie sa od zaciatku roka zvysili uz o 51 bps a
stavaju pevnou kotvou alokécie kapitalu v Case zvySenej
volatility. Na zaciatku 45. tyzdna sa kurz najznamejSieho
menového paru obchoduje na 1,1486.

Ceska koruna

Ceska narodna banka pokra¢uje v spristiovani svojej
monetarnej politiky. Banka zvysila svoju dvojtyzdinova
repo sadzbu o 25 bazickych bodov na 1,75%. Rast sa
zékladnej urokovej miery sa nevyhnutne premieta
predovsetkym na penaznom trhu. Trojmesacéné
medzibankové pdzicky (3M Pribor) sa dostali uz na 1,86%.
Naopak, desatro¢ny Statny dlhopis sa od letnych mesiacov

obchoduje s relativne stabilnym vynosom 2,1% az 2,2%.

Dlhopisy

Nemecka vynosova krivka je pomerne stabilna. Vynosy
na kratSom konci sa pohybuju v poslednom mesiaci v
rozmedzi -0,73% az -0,6%. Dlhy koniec sa obchoduje pri
vynosoch 0,95% az 1,05%. Rozpoctova disciplina sa
odraza v pozadovanych vynosoch talianskych obligacii.
Desat ro¢ny bond ponuka vynos na urovni 3,36%, ¢o je
uz viac ako 50 bps v porovnani s jeho Groviiou v auguste.
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Akciové trhy sa spamétavaji z oktobrovych otrasoch. TR T AR
Rozsah poklesu trhov bol podobny ako vo februari. T 500 e

Average 27444
L Low on 11/15/17 2564.62

S&P500 klesol o takmer 10%, Nikkei 0 9,1%,
Eurostoxx600 o 7,9% a sthrny index rozvojovych
krajin MSCI Emerging markets sa ponoril o 8,7%.
Na trh sa dostavila dlho o¢akavana korekcia, ktora
vytvorila priestor na zaujatie dlhych pozicii pre
trpezlivych investorov.
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Ceny ropy poklesli po boku vypredajov na akciovych = e
trhoch. Investori vyberali zisky, potom &o vyslo hEsi. i
najavo, ze niektoré krajiny dostant vynimku na '
dovoz iranskej ropy. Ceny vSak nad’alej zostavaju
podporované silnym fundamentom a vyraznejsi
pokles zo sucasnych tirovni je nepravdepodobny.
Ropa Brent sa na zaciatku novembra obchoduje za
73,50 USD a severoamericka WTI 63 USD za barel.
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