Americky dolar

Kurz americkej meny vystapil po zvySeni sadzieb Fedu
vyssie. Na dolar mal priaznivy vplyv aj zverejneny rast
HDP za 2.Q na trovni 4,2%. Negativne spravy o
talianskom rozpocte naopak zatienuju euro a potlacili kurz
EUR/USD pod 1,15. Dopad na rozvojové trhy je zatial
negativny. Vacsina mien EM oslabila oproti USD, akciové
trhy tychto krajin celia v poslednych diioch vypredajom.

Ceska koruna

Ceska inflacia prekvapujuco spomalila v septembri a
skomplikovala vyhl'ad trhu na zmenu podmienok menove;j
politiky. Miera inflacie spomalila na 2,3%, oproti
augustovej trovni 2,5%. Pokial’ tento pokles miery rastu
inflacie bude trvalého charakteru, méze CNB prehodnotit
tempo zvySovania svojej zakladnej Grokovej miery. Koruna
na zverejnené data reagovala miernym oslabenim o 0,2% na
25,82 CZK/EUR.

Dilhopisy

Nezazivné obdobie na eurdpskych dlhopisovych trhoch
naru$aju talianske vladne dlhopisy. Predstaveny taliansky
Statny rozpocet neuspokojil investorov a naopak
vzbudzuje obavy nad zdravim talianskych verejnych
financii. Situaciu reflektuje prudky rast vynosovej krivky.
Desatro¢ny dlhopis sa obchoduje s vynosom 3,67% (na
obrazku). V porovnani s nemeckymi 10y bundom su
vynosy uz o 310 bps vyssie.
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Akcie Net Fund Flow by Industries
Rozvojové trhy ostavajli nad’alej pod tlakom. Rast s
vynosov americkych treasury sa prejavuje neochotou
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Ceny najsledovanejsej komodity s nad’alej volatilné
a citlivé na spravy, ktoré mdzu sposobit’ rychly
pohyb na obe strany. Na jednej strane stale nejasny
dopad sankcii, ktoré méZu posunuat’ ropu k 100
USD/barel. Na strane druhej hrozba protekcionaliznu
a spomalenie globalneho rastu, ktory by sa odrazil v
poklese dopytu po tejto strategickej surovine.
Aktivny WTI kontrakt sa obchoduje na 74,70 USD
(Brent 84,60 USD). Ceny ropy sa za poslednych
52tyzdiov zvysili o 44%.
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