Americky dolar

Euro v poslednych diioch posiliiuje oproti americkému
doléaru. Zmiernujice sa obavy z brexitu a vysky
talianskeho dlhu dodavaju vietor do plachiet spolo¢ne;j
europskej mene. Jej kurz sa na zaciatku 37. tyzdna
pohybuje na trovni 1,16. Od zaciatku roka je dolar stale
silnej$i oproti euru o priblizne 3%. Americka bankovka
zostava podporovana obavami z globalnej obchodnej
"vojny", solidnymi makro datami a monetarnou politikou
FEDu.

Ceska koruna

Medziro¢na miera inflacie v auguste vzrastla na 2,5%. V
porovnani s julovym udajom je miera vySia o 20 bps.
Inflaény ciel CNB je na trovni 2%. Silna koruna uz
nevytvéra vrasky na &elach bankirov CNB a otvara dvere
d’alsiemu zvySeniu sadzieb. Extrémne nizka miera

nezamestnanosti je doprevazana robustnym rastom miezd.

Priemerna hruba nominalna mzda vzrastla v druhom
kvartali medziroéne o 8,6% (median + 9,4%), ¢o
predstavuje najrychlejsi rast za 10 rokov.

Dilhopisy

10-ro¢né americké treasury sa vratili pod 3%. Vynosova
krivka pokracuje v invertnom pohybe. Rast vynosov na
kratSom konci krivky je doprevadzany poklesom vynosov
na dlhom konci. Na starom kontinente sa bez zmeny
monetarnej politiky vel'kych zmien nedockame. Nemecka
vynosova krivka je na mesacnej baze mierne strmsia (rast
vynosov na dlhom konci o 10bps), avSak v porovnani so
stavom pred $iestimi mesiacmi, st vynosy pozdiz celej
krivky niZsie.
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Stracali takmer vSetky svetové indexy. Najvicsie
straty priniesli rozvojové trhy na Cele s ¢inskymi
akciami. Index ¢inskych akcii obchodovanych na
burze v Hong Kongu HS China od zaciatku mesiaca
straca viac ako 5%. Rozvojové trhy su zahalené
negativnym sentimentom z obav, Ze vysoké ceny
ropy a silny dolér sposobia pokles spotrebitel'ského
dopytu.
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Obrovskym otaznikom zastava dopad americkych
sankcii na Irdn. V pripade pesimistického
geopolitického scendra moze jej cena vystrelit’ na
100 USD/barel. Americky prezident sa snazi predist
ponukovému Soku a ziada od Ruska a Saudske;j
Arabie, aby zvysili svoju produkciu. Sti¢asné ceny
zabezpecuju dostato¢ntl rentabilitu a E&P
spolo¢nosti a zaroveni nemaju negativny dopad na
globalne spotrebitel'ské vydavky. Cena nahor od 100
USD by sa vSak uz vyraznejsie prejavila v poklese
spotreby a mohla spdsobit’ recesiu v niektorych
krajinach.
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