Americky dolar

Doléar v polovici augusta dosiahol najsilnejsiu uroven
oproti eurdpskej spolocnej mene v tomto roku. Kurz klesol
azna 1,1328. V druhej polovici mesiaca sa vratil na
uroven, kde sa zdrziaval pocas letnych mesiacov 1,16.
Americka mena je v suCasnosti prevazne ovplyviiovana
opatreniami vlady USA v zahrani¢no-obchodne;j politike.
Potvrdzuje sa inverzny vztah, ked’ kazdé negativne
opatrenie ma pozitivny dopad na kurz dolaru.

Ceska koruna

Ceska mena je slabsia, ako sa povodne o&akavalo.
Do6vodom st vyssie urokové vynosy v USA, ktoré stahuju
kapitéal z rozvojovych trhov spédt’ do Ameriky. Situacia v
Turecku tieZ nepomaha stredoeuropskym menam. Obrat
mbZe priniest urychlenie zvy$ovania sadzieb CNB.
Vyrazna apreciacia koruny vsak na programe dna nie je.
Voci euru sa ¢eska mena obchoduje v prvom septembrovom
tyzdni na urovni 25,75 CZK/EUR.

Dilhopisy

10-ro¢né americké treasury sa vratili pod 3%. Vynosova
krivka pokracuje v invertnom pohybe. Rast vynosov na
kratSom konci krivky je doprevadzany poklesom vynosov
na dlhom konci. Na starom kontinente sa bez zmeny
monetarnej politiky vel'kych zmien nedockame. Nemecka
vynosova krivka je na mesacnej baze mierne strmsia (rast
vynosov na dlhom konci o 10bps), avSak v porovnani so
stavom pred $iestimi mesiacmi, st vynosy pozdiz celej
krivky niZsie.
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dosiahol novy rekord v stredu 30.8., ked” uzavrel na
2914,04 bodu. Americkd novodoba akciova rally sa
tak uz doziva desiateho roku, ¢o ju robi najstarSou v
historii. Europske akciové trhy (Eurostoxx 50 na
obrazku) v tomto roku poskakuju okolo nuly a este
horsie sa dari rozvojovym trhom. Z pohl'adu
relativnej valudcie je poradie opacné. EM st
jednoznacne najlacnejSie a zmena sentimentu moze
priniest’ zaujimavé zhodnotenia v horizonte 2-3
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barelov na 408,7. Medziro¢ne je Groveil zasob nizsia
0 15,2%. Cena ropy Brent sa obchoduje na 78
USD/barel a WTI 70 USD/barel. Sankcie na Iran
mozu zamiesat’ karty na globalnom trhu a v pripade
vyhrotenia situdcie posunut’ cenu takmer urcite
smerom nahor. Iran v mesiaci august exportoval
najmensi objem ropy za posledné dva roky a
pohrozil, Ze pokial’ jeho exportna kapacita bude d’alej
obmedzena, znemozni transport tankerov v Perzskom
zalive, kadial’ prechadza az 30% svetovej spotreby
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