Americky dolar

Euro je poznacené obavami z politickej neistoty v
Taliansku. Tento tyzden bude spolo¢na eurdpska mena
d’alej testovana majovymi udajmi o PMI. Od statistiky sa
ocCakava, ze prinesie rozuzlenie oslabenia z prvého
kvartalu. Stvrty tyzdeii po sebe klesaju stavky na oslabenie
dolaru. Kratka dolarova pozicia klesla v poslednom tyzdni
z 10,84 mld. USD na 9,82 mld. USD. Dolarova pozicia je
odvodena z ¢istych finanénych kontraktov oproti euru,
jenu, britskej libre, $vaj¢iarskemu franku a kanadskému a
australskemu dolaru.

Ceska koruna

Podra vice guvernéra CNB, sa centralni bankéri zhoduji v
tom, ze urokové sadzby musia rast, av§ak nie st jednotného
nazoru ohl'adom tempa rastu. Jedna skupina sa priklana k
"wait and see" pristupu. Druhd prezentuje pohl'ad na
prehriatu ekonomiku s vyCerpanym trhom prace, pre ktort
je adekvatne utiahnutie menovej politiky na najblizSom
zasadnuti.

Dilhopisy

Vynosy talianskych bondov sa drzia v blizkosti 14-
mesacnych maxim. Rastica pravdepodobnost’, Zze
formujuca sa talianska vlada bude zostavena stranami "5-
stelle movimento" a pravicovou League zvysila vynosy
10-ro¢nych splatnosti o 70 bps. Dlhopis sa obchoduje s
vynosom 2,31%, potom ¢o spadol z takmer 2,5%.
Pozorne sledovany spread medzi nemeckymi a
talianskymi dlhopismi sa rozsiril na 190 bps. Rastli aj
naklady na poistenie talianskeho dlhu v podobe credit
default swapov. 5 roény CDS sa zvysil na 142bps.
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Secretary Mnuchin deklaroval USA - China obchodnt
vojnu "on hold". Udalost’, ktord prinaSala na trhy
prvok neistoty. Reakcia investorov tak bola pozitivna
a vicsina medzinarodnych indexov si v poslednom
tyzdni polepsila. Eurostoxx 0,6%, FTSE 100 2%,
CAC 1,6%, DAX 1,3%. Z eur6pskych indexov
zaostaval vykonnom -1,4% taliansky index FTSE
MIB. V pozitivnom duchu sa obchodovalo aj na
americkych trhoch. DJIA pridal 0,46% a $irSi S&P
500 0,11%.
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vyraznejsej straty produkcie Venezuely podporuju [ S
$pekuldcie o d'alSom raste ceny. Znovuzvolenie T ‘
prezidenta Madura je vo svete prijaté s negativnym
ohlasom. Spojené Staty aktivne zvaZuju sankcie na
Venezuelu, v ktorej produkcia ropy klesla v priebehu
dvoch rokov o jednu tretinu. Pre tito krajinu je
prakticky nemozné ziskat’ dolare, dolezité na
investicie do zastaralej ropnej infrastruktiry. USA
tiez sprisnili poziadavky na Iran, ktoré mozu skresat’
export z tejto blizkovychodnej krajiny.
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