Americky dolar

US prezident Donald Trump obvifiuje Cinu a Rusko z
pokusu o depreciaciu vlastnej meny a ziskania tak
obchodnej vyhody, ¢o zatlacilo dolar na nizSie hodnoty.
Trh sa domnieva, ze americkej administrative by tak isto
vyhovoval slabsi dolar. Ten sa vysttpil az na 1,2412, ¢o je
najvyssia uroven od 28. marca. FED bude pravdepodobne
dvihat’ sadzby 3 krat v tomto roku, ¢o naopak zvysi vynosy
dolarovo denominovanych aktiv a pritiahne kapital do
Ameriky.

Ceska koruna

Jedna z najvacsich bank na svete HSBC zmenila svoj
pohl'ad na region CEE. Vo svojej najnovsej progndze
predikuje oslabenie koruny, zlotého a forintu 0 2,9 az 4,6%.
Banka sa odvolava na prestavku v utahovani menove;j
politiky. Pol'ska narodna banka potvrdila vyhlad, ze
nezmeni sadzby aZz po dobu dvoch rokov. CNB v tomto
roku pravdepodobne uz nezmeni sadzby a mad’arska banka
moze drzat’ sadzby na sucasnej trovni tiez do konca
buduceho roka.

Dilhopisy

Na eurépskych dlhopisovych trhoch nenastali v
poslednych dnioch ziadne pohyby. US treasury krivka
pokracuje v paralelnom pohybe nahor. Najviac vzrastaji
vynosy Vv strednej Casti krivky. Splatnosti v rozmedzi 2-7
rokov sa obchoduju s vynosmi o 10 bps vyssimi ako pred
dvoma tyzdnami. Pohyb US krivky na obrazku je
znazorneny Sipkami.
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Akcie

Pozornost’ trhov sa prestiiva z Trumpovych
obchodnych konfliktov k vysledkovej sezone. Medzi
prvymi tradi¢ne reportuji americké banky. Bank of
America prekonala o¢akavania - EPS 62c¢ (vs. 59¢
ocakavanych), JP Morgan 2,37 USD (vs. 2,28),
Goldman Sachs 6,95 USD (vs. 5,58 USD), Citigroup
1,68 USD (vs. 1,61 USD). Pozitivne vysledky sa
prejavuju v cenach ich akci, ktoré tvoria znacnt Cast’
vah indexov. Za posledny tyzden S&P 500 (na
obrazku) vzrastol o 1,7%. Eurostoxx 50 si v rovnakom
obdobi polepsil o viac 1%.

Ropa

Sankcie voci Iranu st stale v hre. To by mohlo poslat’
ropu spolu so situaciou v Syrii az k 80 USD/barel. Z
tohto dévodu bude dolezité vediet’, ako sa americky
prezident vyspi. Ocakava sa, ze americké zasoby ropy
v tomto tyzdni klesnu o cca 600tis barelov, o
podporuje sucasné ceny ropy. WTI s dodavkou v maji
sa obchoduje za 66,25 USD, severomorska Brent za
71,50 USD. Opec a Rusko stale drzia put opciu nad
cenou, ¢o vytvara niekol’ko rokov neobl'ibeny E&P
sektor zaujimavou investi¢nou prilezitostou.
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Cielom tohto dokumentu je poskytnut marketingové oznamenie o produktoch Arca Brokerage House o.c.p. a.s. v zmysle § 73 ¢ zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch

a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov. Tento dokument nepredstavuje poskytnutie investi¢éného poradenstva, nebol vypracovany ako investi¢ny prieskum a

nie je ani navrhom na uzatvorenie obchodu zo strany Arca Brokerage House o.c.p. a.s. Dokument bol spracovany bez zohladnenia osobnej situacie moznych prijimatelov a

ich znalosti a skisenosti v oblasti investovania, a nevyplyvaju z neho Ziadne zavazky. Udaje uvedené v tomto dokumente maji vyluéne informativny charakter a st zalozené

na najlepsich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. V pripade, Ze dokument obsahuje Gdaje o

vykonnosti finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie su spolahlivym ukazovatelom pre ich vykonnost v budticnosti. Informécie obsiahnuté v tomto

dokumente sU povaZované za doverné a ich zverejnenie akejkolvek tretej strane je mozné len s predchadzajticim suhlasom Arca Brokerage House o.c.p. a.s.

Arca Brokerage House o.c.p., a.s., so sidlom Plynarenska 7/A, 824 63 Bratislava

Oddelenie sluzieb klientom:
Tel.: +421 2 582 53 553, 20 66 44 66, Fax: +421 2 582 53 554, 20 66 44 43, Email: sluzby@arcabh.sk




