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Dolar sa obchoduje v blizkosti dvojtyzdiiovych minim
vo¢i menovému kosu. K eurdpskej spolocnej mene je jeho
kurz 1,2383. Pokles je sposobeny navratom investorského
apetitu voci rizikovejsim aktivam. Uvol'nenie napéatia
medzi USA a Cinou vyvolal prejav ¢inskeho prezidenta,
ktory prisl'ibil otvorit’ ekonomiku znizenim ciel’ na dovoz
niektorych produktov, vratane automobilov. Riziko
obchodnej vojny sa tak po niekol’kych tyzdnoch znizilo,
avSak nie je Gplne zazehnané.
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Ceska medziroéna miera inflacie v marci (CPI) bola 1,7% a |t i
klesla tak v porovnani z predchadzajiicim mesiacom o
10bps. Spomalenie rastu bolo spésobené hlavne mensim
rastom cien potravin a napojov. Golman Sachs ocakava, ze
CNB zvysi sadzby az v roku 2019, na rozdiel od
predchadzajuceho predpokladu (3Q 2018). Argumentacia sa

opiera o deflacné tlaky, ktoré vyvolava silna ¢eska mena.
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Podl’a predstavitel'a ECB Ewalda Noworného, by sa

program kvantitativneho uvolniovania mohol ukon¢it’ uz O 2 e i e I e
koncom tohto roka a vytvorit tak priestor na prvé ' -
zvysenie Urokovych mier od roku 2011. Vyhlasenie vSak
nezanechalo na dlhopisovych trhoch Ziadne stopy a om
vynosova krivka nemeckého benchmarku ostdva
prakticky nezmenena.
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poslednych dnoch, je vacsina indexov od zaciatku
roku stéle v ¢ervenych ¢islach. NizSie urovne moézu
byt vhodnym okamzikom na otvorenie dlhych pozic.
Napriklad nemecky DAX (na obrazku) bol
vypredajmi zatlaeny na uroveni P/E 14. Pocas roka
2017 sa ale obchodoval pri nasobkoch 18. Vzhl'adom
na o¢akdvany rast ziskov, by ndvrat na tto valudciu
implikoval rast indexu o takmer 50%.
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USD/ barel (WTI) je najsilnejiia od roku 2014. Srit o
Saudska Arabia slovne podporila jej hodnotu
predpoved’ou ceny na 80 USD, ¢im si pripravuje podu
na privatizaciu Saudi Aramca. Od zaciatku roku je
cena obidvoch hlavnych ropnych benchmarkov vyssie
o takmer 10%, ked’ len za poslednych 5 dni vzrastla o
viac ako 5%. Tento kratkodoby pohyb je viac
vysledkom geopolitickych rizik, ako zmenou
fundamentélnych faktorov.

Cielom tohto dokumentu je poskytnut marketingové oznamenie o produktoch Arca Brokerage House o.c.p. a.s. v zmysle § 73 ¢ zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov. Tento dokument nepredstavuje poskytnutie investi¢éného poradenstva, nebol vypracovany ako investi¢ny prieskum a
nie je ani navrhom na uzatvorenie obchodu zo strany Arca Brokerage House o.c.p. a.s. Dokument bol spracovany bez zohladnenia osobnej situacie moznych prijimatelov a
ich znalosti a skisenosti v oblasti investovania, a nevyplyvaju z neho Ziadne zavazky. Udaje uvedené v tomto dokumente maji vyluéne informativny charakter a st zalozené
na najlepsich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. V pripade, Ze dokument obsahuje Gdaje o
vykonnosti finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie su spolahlivym ukazovatelom pre ich vykonnost v budticnosti. Informécie obsiahnuté v tomto

dokumente sU povaZované za doverné a ich zverejnenie akejkolvek tretej strane je mozné len s predchadzajticim suhlasom Arca Brokerage House o.c.p. a.s.
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