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Dolér pri si¢asnom kurze 1,23 napriek obchodnej
prestrelke medzi USA a Cinou nenachadza vyrazne;jsi
smer. Pokial’ by uvalenie tarifov na dovoz ¢inskych
vyrobkov skuto¢ne znizilo obchodny deficit USA voci
Cine, bol by ich vplyv na dolar pozitivny. Zavedenie
tarifov by vSak nebolo jednostranné a obchodny partneri
USA by reagovali rovnakou politikou. V takom pripade
by bol v plyv na dolar nejednoznaény. V kratkom obdobi
vSak moze sucasna neistota zvysit’ dopyt po americkej
mene, ktora je vnimana ako bezpecné aktivum.
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prebytok tvoril 80,6 miliardy korin. Rozpoctova disciplina,
ekonomicky rast a dobre sa vyvijajuca zahrani¢no-
obchodna bilancia vytvaraju stabilny dopyt po ceskej
korune. T4 sa k euru obchoduje na 25,365. Na kupu zelenej
bankovky s nominalom 1 USD je potrebnych 20,65 CZK.
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Fly to safety, tak by sa dalo stru¢ne charakterizovat’ dianie
na dlhopisovych trhoch. Investori opustaju rizikovejSie
trhy a takticky alokuju likviditu do Statnych dlhopisov. To
ma za nasledok pokles vynosov. Za poslednych 14 dni
klesli vynosy 10 ro¢nych treasuries o 15bps (na obrazku).
Vynos nemeckych statnych dlhopisov s rovnakym
tenorom v tom istom obdobi klesol o 10 bps.
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januarovych maxim stracaju vsetky hlavné
benchmarky priblizne 10%. Potvrdzuje sa, Ze v ase
prudkych vypredajov nema v kratkom obdobi na
zmiernenie poklesu vyraznejsi vplyv ani
medzinarodna diverzifikacia a bez hedgingu sa nie je
mozné prepadom ubrani. S&P 500 je od svojho
vrcholu (26.1.2018) nizsie 0 9,27%, DAX -10,60%
(na obrazku) a suhrnny FTSE Emerging markets
straca 8,50%.
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Cierne zlato tak isto vykazuje zvy$enti volatilitu,
avsak jeho cena osciluje okolo vyssich hodnét v
porovnani s predchadzajicimi mesiacmi. Za ich
pohybom sa skryva viac sentiment ako fundament.
Baker Hughes rig count v severnej Amerike klesol v
minulom tyzdni o jedno zariadenie. Americké zasoby
suroviny vzrastli v priebehu poslednych 7 dni o 3
miliony barelov (na obrazku). Ich uroven je v§ak
vyrazne niz§ia ako v rovnakom ¢ase minulého roka.
Barel WTI sa obchoduje na 62,50 USD a Brent na
67,20 USD.
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Cielom tohto dokumentu je poskytnut marketingové oznamenie o produktoch Arca Brokerage House o.c.p. a.s. v zmysle § 73 ¢ zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
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na najlepsich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. V pripade, Ze dokument obsahuje Gdaje o
vykonnosti finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie su spolahlivym ukazovatelom pre ich vykonnost v budticnosti. Informécie obsiahnuté v tomto
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