Americky dolar

Dolér sa pohybuje oproti kosu hlavnych svetovych mien v
blizkosti najnizsich urovni dosiahnutych za posledny
mesiac. Oproti japonskému jenu sa dostal az na 16 -
mesacné minimum. Japonsky jen je v casoch neistoty
vzhl'adom na obrovské obchodné prebytky, vnimany ako
bezpecny pristav. Globalne trhy su v sticasnosti
volatilnejsie kvoli neistote plyniicej z potencionalne;j
obchodnej vojny medzi USA a Cinou. Kurz EUR/USD sa
na konci minulého tyzdna obchodoval na 1,2346.

Ceska koruna

Po troch zvyseniach sadzieb a najlepsej rely v minulom
roku, mdze CNB vy&kavat’ pokial’ sa menova politika ECB
pohne v tom istom smere. Ceska ekonomika rastie naprie¢
vsetkymi sektormi, ¢o sa odraza na rasticej zamestnanosti a
zvySovani miezd. Je preto otazkou Casu, kedy sa tento stav
transformuje do rasticich cien. Kurz koruny k EUR sa
pohybuje na 25,43 a k americkému dolaru na 20,50.

Dlhopisy

Americky FED v uplynulom tyzdni zvysil svoju Federal
Funds Targer Rate na 1,75% (horné pasmo, na obrazku).
Rozhodnutie bolo plne ocakavané trhom a nesposobilo

vyrazné pohyby na peniaznom trhu. Vynosy americkych
treasuries klesli o 2-3 bps pozdiz celej krivky. Pohyb
spdsobil presun kapitdlu z momentéalne turbulentnych
akciovych trhov.
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Globalne indexy v priebehu poslednych dni nevytvorili | ;

M Lost Price

vel'a ismevu na tvarach investorov. Za poslednych 5 TS S B
dni najznamejsie severoamerické indexy: Dow Jones - R e
5,67%, S&P 500 -2,1%. O nieco lepsie, ale stale v
cervenych Cislach Eurostoxx 50 -2,33%, CAC 40 -
2,05%, DAX -2,07%. Akcie klesaju pod tarchou
napétia, ktoré vytvara politika D. Trumpa v oblasti
zahrani¢ného obchodu. Privatny sektor méze na
situaciu reagovat’ spdsobom "wait and see", co moze
znizit’ agregatny dopyt a v konecnom dosledku
spdsobit’ recesiu.
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Ceny obidvoch benchmarkov v minulom tyZdni :
prudko rastli. Severomorska Brent vzrastla 0 6,5% a
WTI o 5,8%. Za narastom stal pokles americkych
zasob ropy. Objem zasob v tomto roku je relativne
stabilny (priblizne 430 miliénov barelov). V rokoch
2016 a 2017 od zaciatku januara ku koncu marca
vzrastli az o 50 milidnov barelov a v absolitnych
¢islach dosiahli viac ako 500 (2016) respektive 530
milionov barelov ropy (2017).
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Cielom tohto dokumentu je poskytnut marketingové oznamenie o produktoch Arca Brokerage House o.c.p. a.s. v zmysle § 73 ¢ zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
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na najlepsich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. V pripade, Ze dokument obsahuje Gdaje o
vykonnosti finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie su spolahlivym ukazovatelom pre ich vykonnost v budticnosti. Informécie obsiahnuté v tomto
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