Americky dolar

Talianske vol'by zatial’ nemali vplyv na pohyb menového
paru EUR/USD. Trh ¢aké na sformovanie koalicie.
Najhorsim vysledkom pre finan¢né trhy by bola koalicia
medzi Five Star Movement a silne pravicovym Lega. Toto
zoskupenie by mohlo priniest’ neistotu na eurépsku
politickll a ekonomicku scénu, zvysit' spready na
talianskych Statnych dlhopisoch a negativne ovplyvnit
kurz eura.

Ceska koruna

Ceska narodna banka uviedla, Ze predpoklada d’alsie
zvysenie sadzieb na konci roku 2018 alebo az zaciatkom
2019. Utahovanie monetarnej politiky bolo
sprostredkované nielen vyssimi Grokovymi mierami ale aj
apreciaciu koruny. Na zaciatku treticho mesiaca sa jej kurz
voci euru pohybuje na 25,40 a voc¢i americkému dolaru na
20,638.

Dilhopisy

Vynosové krivky v Eurépe za posledné dni
nezaznamenali takmer Ziadny pohyb. Desatrocné
nemecké dlhopisy (obrazok) pontikaju vynos do splatnosti
0,625%, patrocné 0,0255% a jednoro¢né - 0,68%.
Americké treasury s tenorom 10 rokov pontkaji vynos
2,87%, 5 ro¢ny tenor 2,62% a 2% jednoro¢ny. Vyraznejsi
pohyb zaznamenali talianske Statne dlhopisy. Spread voci
nemeckému 10y bondu sa rozsiril o 11bps.
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zelenl a naopak, avsak bez zlt¢ho upozornenia. Vsetky
hlavné akciové indexy od zaciatku roku vykazuju
negativnu vykonnost. DAX (na obrazku) straca viac
ako 7%. Eurostoxx 50 -4,8% a FTSE 100 (v Eur)
dokonca -8%. Na planované zavedie ciel na dovoz
ocele do USA reagovali europski oceliari prudkym
poklesom, naopak ich americki konkurenti z opatrenia
budu profitovat, ¢o sa prejavilo aj na cene ich akcii.
ArcelorMittal klesol o - 5,7%, Voestalpine -8,3%, US
Steel +3,14%, AK Steel +4%.
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Ropa sa stiahla z trojroénych maxim. WTI (na -

obrazku) sa vsak stale udrziava nad 60 USD za barel,
¢o je stale atraktivna Groven pre rastiicu americka
produkciu. Pozornost’ energetického priemyslu sa v
tychto diioch upriamuje na stretnutie zastupcov
OPECu a americkych producentov ropy.
Severoamerickd produkcia je najva¢Sou prekazkou
politiky OPEC na stabilizovanie cien na vyssich
urovniach. Neocakava sa v§ak kooperacia americkych
tazbarov s kartelom a ani nastavenie spolo¢ného
limitu rastu produkcie.
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