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Ciefom investitnej stratégie je
dosiahnut optimalne riadenu Iné investicie, Dlhopisové
investiciu na celom investicnom 27% Akciové investicie, 48%
horizonte  klienta. ~ Stratégia je investicie, 15%

, L. Periazné
postupne menenda od stratégie fondy, 10% Akciové

Dynamik az po stratégiu Klasik (napr. sticie, 17%

8 rokov Dynamik, 3 roky Aktiv, 1 rok
Klasik). Investicia je vhodnd pre
investorov, ktori planuju dlhodobo a
pravidelne sporit. Odporucany

minimalny investiény horizont je 12 Dlhopisové Iné investicie, Pefiazné
oy i .. K investicie, 47% 27% fondy, 10%
rokov, pricom je vhodna aj pre mnej
skusenych investorov.
Najvyssi podiel v portféliach patri nasledovnym fondom: Najvyssi podiel v portféliach patri nasledovnym fondom:
Dlhopis NGF 2026€ Dlhopis NGF 2021CZK
Temleton BRIC Templeton Asian Growth (CZK) H1
Parvest Equity Best Selection Asia ex-Japan Conseq Invest Konzervativni Fond
IAD Prvy realitny fond Conseq Realitni
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Dlhopis NGF 2026€ Dlhopis NGF 2021CZK
IAD Growth Opportunities fond Amundi Funds Il - Top European Players (CZK)
Temleton BRIC Conseq Invest Dluhopisovy Fond
IAD Prvy realitny fond Templeton Asian Growth (CZK) H1
Aktualne zhodnotenie* portfélii k 31.12.2017 Komentar portfélio manazérov za rok 2017
Globdlna ekonomika rastla, volatilita klesla na historické minima a doldr oslaboval. Akcie boli triedou aktiv, ktora
1rok najviac tazili z tohto makroekonomického prostredia. Hospodarsky rast v eurozéne zrychlfoval poéas roka a v
| poslednych dvoch kvartaloch dosiahol 2,8 % a 2,7 % medziroéne. Nezamestnanost v eurozéne pokracovala v
|PREMIUM portfdlio (EUR) 2.75% poklese na 8,7%. Medziro¢ny rast cien v EU bol sa pocas celého roka drzal na Grovni 1,5 %. Inflacia v hlavnych

svetovych ekonomikdch zostavala nizka a vacsina centrdlnych bank stale marne hlada dévody ku razantnému
zvy$ovaniu Urokovych sadzieb. Urokové sadzby tak v eurdpskej menovej Unii zostali bez zmeny a o datumu
ukoncenia kvantitativneho uvolfiovania sa nadalej iba $pekuluje. Americky FED troma zvy$eniami o 25 bazickych
bodov zvy3il irokovu sadzbu na 1,5 %. Miera inflécie v USA sa po poklese v tretom Stvrtroku v poslednych troch
OPTIMAL portfélio (EUR) 4.51% mesiacov vrétila spat nad 2 %. Uvedené malo vplyv na nérast vynosov dlhopisov t.j. pokles ich ceny. Ceska
narodna banka ako prva v eurdpskej Unii v roku 2017 zvysila v auguste zakladnu urokovud mieru. Dvoma
zvySeniami nastavila sadzbu na 0,5 %. Hlavnym doévodom k tomuto kroku bola vysokd miera inflacie, ktora pri
OPTIMAL portfélio (CZK) 2.80% urovni 2,5 % - 2,6% prekracuje inflacny ciel narodnej banky. Velmi vyrazne tak vzrastli vynosy ¢eskych statnych
dlhopisov. Pri desatroénom 3tatnom dlhopise vynos vzrastol z 0,41 % na 1,58 %, ¢o predstavuje pokles ceny
dlhopisu o -8,76%.

V roku 2018 ocakavame postupné zvySovanie ceny pefiazi v kli¢ovych svetovych ekonomikdch, o sa negativne
odrazi na cendch $tatnych dlhopisov a rizikovych prirdzkach ku firemnym dlhopisom. Od amerického FED-u sa
+ Zhodnotenie u# zohfadiiuje zrazeny rotny poplatok za riadenie portfolia a ocakava trojité zvySenie urokovych sadzieb. ECB v3ak vzhfadom na nizku infliciu bude vyEkavat a
2razend daff 2z prijmu pripadajcu na prijmy z predaja podielowych fondov so predpokladdme, Ze so zvySovanim sadzieb za¢ne ai v roku 2019. Pozitivny vyvoj globdlnej ekonomiky
sidlom na Gzemi SR; nezahffia pripadné vstupné poplatky. Uvddzané sd len pravdepodobne zvydi dopytovl inflaciu. KlG¢ovym viak bude ekonomicky vyvoj v Cine, ktord v stcasnosti

teoretické priemery pre skupiny produktov, skutoéné zhodnotenie kaidého produkuje tretinu globalneho rastu, &m vyrazne udéva tempo jeho vyvoja.
klienta mdZe byt rozdielne.

IPREMIUM portfélio (CZK) 1.88%* (*od vzniku)

UPOZORNENIE: Investovanie do podielovych fondov je spojené s rizikom. Hodnota investicie do podielovych fondov méZe rast, klesat alebo stagnovat v zdvislosti od situdcie na
finanénych trhoch a nie je zaru¢ena navratnost pdvodne investovanej sumy. Doteraj$i vynos nie je zarukou buducich vynosov. Statut, predajny prospekt a kli¢ové informacie pre
investorov podielového fondu su k dispozicii v sidle Arca Brokerage House o.c.p. a.s.
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