Americky dolar

Americka mena v uplynulych diioch korigovala straty z
poslednych tyzdnov. Pretrvava nazor, Ze vypredaj dolara
bol prehnany a rastice vynosy na americkych Statnych
dlhopisov pritiahnu zaujem spét’ k dolaru. Dolar za
poslednych 5 pracovnych dni posilnil oproti euru o jedno
percento. Zelena bankovka moze v najblizsich diioch
pokracovat’ v miernom raste oproti euru, ktoré je tahané
nadol neistotou s oh'adom na vysledok talianskych volieb,
ktoré sa budu konat'’4. marca.

Ceska koruna

Koruna si definitivne nasla svoje miesto pod 25,50
CZK/EUR. Medziro¢ny rast ekonomiky v 4. kvartali 2017
zrychlil na 5,1% z 5% v predchddzajucom Stvrtroku.
Potesila aj Struktira rastu, ked’ rovnomerne rastol domaci aj
zahraniény agregatny dopyt. Ceska ekonomika sa uz
pravdepodobne prehrieva, trh prace sa vycerpava a inflacia
na seba tiez nenecha dlho ¢akat’. CNB tak bude natena
pokracovat’ vo zvySovani svojich urokovych mier, ¢o bude
nad’alej pozitivne vplyvat na ¢esku korunu.

Dilhopisy

Vynosy Statnych dlhopisov si v druhej polovici februara
spravili prestavku vo svojom tohtorocnom raste. Nemecky
10-ro¢ny bund sa obchoduje s vynosom 0,659%, ¢o je
zvySenie od zaciatku roku o takmer 25 bps. Vynosy
americkych 10-ro¢nych treasuries sa v rovnakom obdobi
posunuli vyssie az o 45bps.
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vykazovania ziskov v roku 2018. V tomto roku sa
zatial’ dari vyrazne lepSie rozvojivym trhom, avSak
korelécia s rozvinutymi trhmi je zna¢na ¢o poskytuje
len obmedzent diverzifikaciu. Globalne ekonomické
prostredie, pozitivny sentiment voci rizikovym aktivam
a rast cien komodit mdze rozvojovym trhom v roku
2018 priniest’ zaujimavé zhodnotenia. Z
fundamentalneho hladiska su stale vyrazne lacnejSie
ako ich vyspelé akciové trhy.
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Ropa

Po troch tyzdnoch rastu americkych zasob ropy
nasledoval minulotyzdilovy pokles, ktory poslal ropu
na vysSie Grovne. Zasoby ropy klesli o 1,6 miliéna
barelov (na obrazku) o je dost’ prekvapujlce pretoze
v stcasnom obdobi je typicky rast zasob, ked’ze
severoamerické rafinérie znizuju produkciu kvoli
udrzbarskym opatreniam. Cena ropy Brent sa
obchoduje na 67,30 USD a WTI na 63,50 USD za
barel.
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