Americky dolar

Dolér sa ukazuje byt’ stabilnym depom investorov v
dobach zvysenej volatility na finan¢nych trhoch. Za
posledné dva tyzdne, ked’ akciové trhy silne korigovali (-
10%), sa cena doléra vyjadrend v eurach zvysila. V cene
doléra st uz zapocitané o¢akavané tri vySenia americkych
sadzieb. Z dlhodobého hladiska je dolar tlaceny nadol
vyhliadkami na narastajici deficit verejnych financii.

Ceska koruna

Koruna sa nevyhla odlivu kapitalu z rozvojovych trhov. Jej
kurz oslabil od zaciatku mesiaca o takmer jedno percento.
Ostatné meny v stredoeurdpskom regione vykazali podobny
pohyb. (HUF -1,05%, PLN -0,3%) Aj v pripade
pokracéujucich turbulencii na finanénych trhoch sa
neocakava vyrazne oslabenie koruny. V dlhodobom
horizonte by koruna mala pokracovat’ v postupnej apreciacii
oproti hlavaym svetovym menam.

Dilhopisy

Americka vynosova krivka sa posuva paralelne nahor.
Najviac rastt vynosy v strede a na konci krivky.
Sedemroc¢né splatnosti za posledny mesiac vzrastli o
25bps, dvadsatroéné az o 75bps. Vynos desatroéného
statneho dlhopisu reagoval na zverejnenie americkej
inflacii o 6 bps. Medzimesacné CPI poskocilo 0 0,5%
oproti o¢akédvanym 0,3%.
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od zaciatku mesiaca februdr stratili americké akcie

merané indexom S&P 500 viac ako 6%. O ni€ lepSie sa ey 7
nedarilo ani eurépskym indexom. Dax -7,9%, CAC 40
-7,14%, FTSE 100 -6,75%. Na trhy sa definitivne
vratila volatilita a po takmer dvoch rokoch pokojného
obdobia pripomenula investorom rizikovy charakter
akcii. Pokial’ buda vynosy Statnych dlhopisov nad’alej
rast’, je mozné, Ze uvidime este nizsie Grovne
akciovych indexov..
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Ropa

Ani ropa sa nevyhla globanym vypredajom. Americké
zasoby vzrastli v minulom tyZdni o 3,9 miliéna
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barelov. Ocakava sa, Ze zasoby budu v najblizsich
tyZdiioch nad’alej narastat’, pretoZe rafinérie typicky v
tomto obdobi znizuju produkciu kvoli adrzbarskym
opatreniam. Medzindrodné energetickd agentira
predpoklada ro¢ny rast dopytu po ¢iernom zlate o 1,4
miliéna barelov denne, ¢o by v§ak malo byt’
kompenzované narastom produkcie v non-OPEC
krajinach.
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na najlepsich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. V pripade, Ze dokument obsahuje Gdaje o
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