Americky dolar

Doléar v poslednych diioch prudko oslabil oproti euru a
dostal sa na trojro¢né minimum. Kurz americkej meny sa
posunul vyrazne nad 1,20 potom, ¢o sa objavili nadeje na
redukovanie programu nakupu aktiv Eurdpskou centralnou
bankou. V piatok kurz najznamejSiecho menového paru
posko¢il o 1,21%, najviac za poslednych Sest’ mesiacov.

Ceska koruna

Ceské prezidentské vol'by na zmenu kurzu eskej meny
doposial’ nemali vplyv. Koruna, ktorej sa v minulom roku
darilo zo vsetkych hlavnych svetovych mien najlepsie
oproti euru je v tomto roku stabilna. Jej kurz k euru je od

prvého januara je silnejsi 0,1% a obchoduje sa na 25,53 K¢.

Kurz koruny k americkému dolaru sa dostal na 20,813 K¢,
¢o od zaciatku roku predstavuje posilnenie o 2,27% (na
obrazku).

Dlhopisy

Myslienky o restriktivnej menovej politike sa zacinaju
presuvat’ aj do Europy. Okrem aprecicie eura sa vyssie
postvaju aj vynosy eurdpskych statnych dlhopisov.
Penazny trh implicitne stanovuje 70% pravdepodobnost’
(minuly tyzden bola pravdepodobnost’ 50%), ze ECB
zvysi do konca kalendarneho roku svoju zékladna
urokovu mieru o 10 bps. Vynosové krivky reflektuju tento
jastrabi vyhl'ad. Vynosy nemeckych Statnych dlhopisov za
poslednych 10 dni vzrastli pri jednotlivych splatnostiach o
4 az 15 bps.
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vd’aka silnej svetovej ekonomike a extrémne
pozitivnemu sentimentu voci rizikovym aktivam.
Pokial’ v druhej polovici mesiaca nezasiahne trhy
vyraznejsia korekcia, globalne akcie dorucia silny
januarovy efekt. Od hospodarskych vysledkov sa vo
vSeobecnosti o¢akava rast zisku na akciu za 4Q 2017 o
12,1%. Vyssi by mal byt’ vo finan¢nom sektore 1,2%.
Americké aj eurdpské indexy sa obchodujt v blizkosti
svojich maxim. DJIA na 25 803,19, S&P500 2786,24,
NASDAQ 7261,06, DAX 13213, CAC 5513.
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Ropa neprestéava tesit’ investorov. Jej rastuce ceny (na B oo ot gz
obrazku modrou farbou) dohanajua aj akcie oil and gas

spolocnosti (Ciernou farbou). Zasoby suroviny klesaja
pomerne rychlo, ¢o je vak typické na prelome rokov.
Zaujimavejsi bude vyvoj zésob v nasledujtcich
tyzdnoch, teda obdobi, ked’ zvyc€ajne rasti. Ak by sa
potvrdil klesajuci trend (napriek o¢akdvanému rastu
zasob), mohla by sa cena brent priblizit’ 80 USD.
Americka WTI sa obchoduje na 64,20 USD za barel.
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