Americky dolar

Doléru sa v prvych diioch roku 2018 dari oproti euru. Kurz
sa obchoduje na 1,1934 (9.1.2018). Po niekol'’ko mesacne;j
apreciacii eura nad 1,20 (len za poslednych Sest’ tyZzdiiov o
skoro 5 %) sa na trh dostavila korekcia. Sentiment voc¢i euru
je pozitivny, aj ked’ ECB zatial’ nezaviedla ziadnu zmenu
smerom k restriktivnym opatreniam a jej politika je stale
expanzivna. Spekulativne pozicie na posilnenie eura na
euro/dolar futures dosiahli v piatok minulého tyzdna
rekordnu uroven.

Ceska koruna

Ocakavania decembrovej miery inflacie su 2,4%, co
predstavuje pokles z novembrovej trovne 2,6%. Za cely rok
2017 by mala miera ¢eskej inflacie byt 2,5%. Miera inflacie
sa dostala nad ciel'ovu uroven po Styroch rokoch. Oficialne
udaje ceského Statistického tradu budu zverejnené 10.
januara. Napriek poklesu miery inflacie sa predpoklada, ze
CNB vo februari zvysi trokové sadzby.

Dilhopisy

Decembrova inflacia v eurozone (1,4%) sa stale drzi pod
dvojpercentnym inflacnym cielom. Vynosy SD krajin
eurozony su mierne vyssie oproti prvej polovici decembra.
Désledkom koncoro¢ného vypredaja su tak relativne lepsie
podmienky na nakup SD hlavne pre konzervativnych
investorov. 5-ro¢né nemecké dlhopisy ponukaju vynos -
0,224%, 10-ro¢né 0,426%, 30-rocné 1,265%.

- /

~ =
(SN
\“ ~

—-— .
e e
"4.
——

/Arca Brokerage House

EURUSD
At 13

FA

9.januar
2018

1.1932/1.1932 BGHNL
1.1977 Value 01/11/18

Line Chart

1,
Op 25.549  Hi 25.592

25.534 BGNL
Value 01/11/18
Line Chart

&% Chart Content

EUR German Sovereign Cur Actions -
[

Graph Curves
None




— #  Arca Brokerage Housc

9.januar
2018

1y 6 o

Akcie gl e e
Akcie naStartovali novy rok na plné obratky pohanané et oy i -
optimizmom nad zosiliujlicou sa svetovou ekonomikou.
Vsetky vyznamne svetové benchmarky sa postivajii na
vyssie trovne. Americky zamestnavatelia v sikromnom
sektore pridali v decembri viac pracovnych pozicii ako sa
ocakavalo, ¢o pomohlo indexu Dow Jones Industrial
Average prekonat’ 25 000 - hranicu. V Europe
zaznamenali akcie silny tyZdenny nérast o priblizne 3%
(Eurostoxx 50). Dolarovy MSCI Emerging market index v
rovnakom obdobi pridal 3,7%. Smer obchodovania v
nasledujtcich diioch bude determinovany zacinajiucou sa
vysledkovou sezonou.
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Ropa mala najlepsi Start do nového roka za poslednych
pét rokov. Jej cena sa dostala na najvysSiu Groven od
maja 2015 nad 68 USD (Brent). Americké zasoby
pokracuju v poklese dsmy tyzdeil za sebou (na obrazku).
Na prudko rastice ceny uz slovne intervenoval iransky
minister ropného priemyslu vyjadrenim, ze OPEC si
nezelad ceny ropy Brent nad 60 USD (z dovodu nérastu
produkcie a trzného podielu americkych producentov).
Ostro sledovany pocet americkych aktivnych vrtnych
suprav prekvapujuco klesol o 5 na 924.
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