Americky dolar

Americky FEd v minulom tyzdni zvysil svoju zakladnu
sadzbu o 25 bps. Po troch tohtoro¢nych zvySeniach sa horny
limit sadzby dostal na 1,5%. Rast tirokovej miery bol trhom
oCakavany a na kurz menového paru nemal vplyv. Ocakava
sa, Ze aj v budiicom roku bude pokracovat’ jastrabia politika a
FED zvysi Federal Funds Target Rate celkovo trikrat.
Politika Fedu spdsobuje rast mier na peniaznom trhu, avsak
dlhodobé vynosy statnych obligacii na zvySenie nereagovali.

Ceska koruna

Koruna od zaciatku decembra mierne straca na euro. Jej kurz
atakuje hranicu 25,70, ¢o predstavuje oslabenie o takmer
jedno percento. Koruna je od zaciatku mesiaca slabsia aj
oproti dolaru. Na konci minulého tyzdna jej kurz uzavrel na
21,858. V tomto pripade ¢eska mena oslabila o 1,65%.
Medziro¢ne klesol rast cien v priemysle (0,9%). Ceny v
pol'nohospodarstve naopak vzrastli az o 10,1%. Za tymto
narastom stal hlavne rast cien vajec (68%), mlieka (34,5%) a
Cerstvého ovocia (77%).

Dilhopisy

Vynosova krivka v najvacsej eurdpskej ekonomike je
najplochejsia za poslednych Sest’ mesiacov. Rozdiel vo
vynosoch medzi nemeckymi tridsat’ a dvojrocnymi
dlhopismi sa znizil na 178 bps. Pohyb vynosov europskych
statnych dlhopisov tak do urcitej miery kopiruje pohyb
americkej vynosovej krivky. Dvojro¢né nemecké dlhopisy sa
obchoduju s vynosom -0,73%, 10-ro¢né a 30-ro¢né ostavaji
oproti minulému tyZdilu nezmenené.
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vSetky hlavné akciové indexy posunuli vyssie. V Eurdpe
si nemecky DAX polepsil o viac ako 2%, CAC 40 0,8%
Spanielske a talianske akcie ostali takmer nezmenené. V
pozitivnom teritoriu st aj americké akcie. Tri
najznamejsie indexy (DJIA, SP500,Nasdaq) st vyssie
pribliZne o jedno percento. S rastom cien akcii rastie aj ich
valuacia, ktora je momentalne nad svojimi historickymi
priemermi. P/E americkych akcii je 22,3 (16 historicky
priemer), nemecké akcie sa obchoduju s nasobkom 20,
francuzske 18. Podstatne lacnejSie st akcie na
rozvijajucich sa trhoch, s najnizSou hodnotou P/E 8, v
pripade Ruska (na obrazku RTS index v USD).
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K pretrvavajucej odstavke na severomorskom ropovode e
sa pridal Strajk nigérijskych robotnikov. Obavy z

preruSenia doddvok z najvicSieho afrického exportéra
ropy podporuju ceny ropy. Pocet vitacich suprav klesol
na 930 (z 931) po Siestich tyzdiioch kontinuélneho
prirastku. Najblizsi kontrakt americkej ropy WTI sa
obchoduje na 57,60 USD, severomorska Brent (na
obrazku) za 63,50 USD.
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finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie st spolahlivym ukazovatefom pre ich vykonnost v budlcnosti. Informacie obsiahnuté v tomto dokumente
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