Americky dolar

Prijata zmena americkych danovych sadzieb na kurz dolara
nemala vyrazny vlpyv. Danova reforma znizuje korporatnu
dan a pre podnikatel'sku sféru je potesujiicou spravou. Dolar
osciluje v pasme 1,1850 - 1,1950. Zmena sadzieb na
zasadnuti Fedu, ktoré sa bude konat’ 13.12, kurzom vyrazne
nepohne, kedze trh uz so zmenou pocita. Implikovana
prvdepodobnost’ zvysenia je 98,3%.

Ceska koruna

Zatial’ ¢o vo vacsine europskych ekonomikach sa nedari
dosiahnut’ vyraznejsi rast miezd, v Cechach mzdy v 3Q
vzrastli medziroéne o0 6,8% (v 2Q 7,57 %). Takyto rast
nemoze byt’ ospravedlneny rastom produktivity. Firmy tak
tento narast presunu aspon ¢iastocne do cien svojich tovarov
a sluzieb. Zvysené vynosy robia korunu stale atraktivnou a
jej postupna apreciacia pomdze centralnej banke s
monetarnou restrikciou, avSak na ukor ziskovych marzi
exportujucich podnikov.

Dlhopisy

Hoci sa medzera produktu v EU postupne uzatvara, rast
miezd stale zaostava. Eurdpska ekonomika operuje asi 50
bps pod potencionalnym produktom. Pri tejto Grovni a
vzhl'adom na nizku nezamestnanost’ by sa z historicke;j
perspektivy dali ocakéavat’ zvySené tlaky na rast miezd, ktoré
su nevyhnutné k naStartovaniu inflacie. Rast miezd v 2Q bol
len 1,6% medziro¢ne. Vynosové krivky v EMU tak zostavaji
stabilné. Nemecky patro¢ny dlhopis pontika -0,38% vynos,
desatro¢ny 0,33% a tridsatrocny 1,2%.
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64-57-70, st pocty dni, v ktorych americké akciové S0 R S R ST
indexy prepisali svoje historické maxima v roku 2017. Tl o 12058
Dow Jones tak v tomto roku posunul svoj rekord 64 krat. e
57 krat to bolo v pripade S&P 500 (na obrazku) a 70 krat

v pripade Nasdaqu. Americka danova reforma bola na
Wall street prijatd pozitivne. Po jej ohléseni rastli takmer
vsetky dolezité svetové indexy. Zisky zapadoeurdpskych
indexov boli v rozpiti 0,44% (finsky OMX) az 1,53% v

pripade nemeckého DAX.
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Ocakavana dohoda o obmedzeni produkcie ropy medzi
krajinami OPEC a Ruskom sa stala skuto¢nost'ou.
Produkény cap bol predizeny do konca roku 2018. Ceny
ropy reagovali zvySenim. Najbliz§ie expirujiuce kontrakty
sa obchodujiina 57,70 USD (WTIL, na obrazku) a 62,88
USD (Brent). Na rastiicu ceny ropy reaguju aj
severoamericky producenti. Rig count za minuly tyzden
vzrastl o 13 (6 zariadeni je urenych na t'azbu ropy, 7 na
tazbu plynu). Ocakéva sa, Ze pri sicasnych cenach budu
shale - producenti zvySovat’ produkciu, avsak rozsah
zvySenia je nejasny.
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Cielom tohto dokumentu je poskytnut marketingové oznamenie o produktoch Arca Brokerage House o.c.p. a.s. v zmysle § 73 ¢ zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov. Tento dokument nepredstavuje poskytnutie investi¢éného poradenstva, nebol vypracovany ako investi¢ny prieskum a nie
je ani navrhom na uzatvorenie obchodu zo strany Arca Brokerage House o.c.p. a.s. Dokument bol spracovany bez zohladnenia osobnej situdcie moznych prijimatelov a ich
znalosti a skUsenosti v oblasti investovania, a nevyplyvaju z neho Ziadne zavazky. Udaje uvedené v tomto dokumente maju vyluéne informativny charakter a su zalozené na
najlepsich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. V pripade, Ze dokument obsahuje Udaje o vykonnosti
finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie st spolahlivym ukazovatefom pre ich vykonnost v budlcnosti. Informacie obsiahnuté v tomto dokumente
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