Americky dolar

Doléar sa v minulom tyzdni priblizil hranici 1,20 za EUR.
Medzinarodny menovy fond zlepsil ocakéavania rastu
americkej ekonomiky v roku 2017 aj 2018. Dévodom je
prichddzajtca reforma amerického danového systému. T4 by
mohla v budtiicom roku posuntit’ mieru ekonomického rastu
na 2,5%. Fiskalny stimul mo6ze narazit' na produkéné
moznosti severoamerickej ekonomiky, nastartovat’ inflaciu a
urokové miery. Tento scenar by bol kratkodobo pozitivny pre
dolar. V nasledujucich rokoch v§ak méze dolar zatla¢it’ nadol
prehlbujtci sa deficit rozpoctu verejnych financii a
zahrani¢noobchodnej bilancie.

Ceska koruna

Predstavitelia CNB sa vyjadrili k dlhodobému ciel'u realnej
urokovej sadzby na Grovni 1%. To by znamenalo pri
stucasnom dvojpercentnom ciel'ovani miery inflacie,
nomindalne Urokové miery na urovni 3%. Vzhl'adom na
stcasné realne urokové sadzby (-2,4%) by CNB ¢akala
relativna dlha cesta postupného zvySovania trokovych
sadzieb. Kurz koruny k hlavym svetovym menam v piatok
ukoncil na 25,45 za jedno euro a k americkému dolaru na
21,3375.

Dilhopisy

Vynosy EUR denominovanych dlhopisov v minulom tyzdni
ostali takmer nezmenené. Patrocné Statne dlhopisy ponukaji
zaporny 0,25% vynos do splatnosti. Desatro¢né sa
obchoduju s vynosom 0,682%. Tabul'ka napravo zobrazuje
oCakavané vynosy 10 ro¢nych slovenskych Statnych
dlhopisov (anketa spolo¢nosti Bloomberg) v jednotlivych
kvartaloch az do roku 2020. V stcasnosti aj ten
najagresivnejsi odhad pocita len s vynosom 2,41% v prvom
kvartali 2020. Vo vSeobecnosti, odhad reflektuje ocakavania
budicej miery inflacie a irovne realnych urokovych mier.
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Americké akciové indexy sa v minulom tyZdni pohybovali
v Ciernych Cislach (v USD vyjadreni). S&P 500 zakongil
tyZdeni na 2602,42 bodoch, Nasdaq 6889,16 a DJIA
23557,99. Naopak, europske akcie prevazne stracali.
Vynimkou boli len francuzske a Spanielske akcie. Na WA
akciovy trh sa v tomto roku stale nedostavila vyraznejsia | )
korekcia. Volatilita ostava extrémne nizka. Za poslednych
12 mesiacov S&P nezaznamenal vacsi pokles ako 3%.
Valuécie vsak ostavaju nadpriemerné. Pomer kapitalizacie
S&P k GDP (135%) je najvyssi od dot-com bubliny.
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Snaha producentov vy¢istit’ prebytok ropy definitivne
prinasa svoje plody. Zasoby ropy v rozvinutych krajinach
klesli tento rok o 183 milionov barelov. Tento pokles
ozivil ceny futures, ktoré sa este v lete obchodovali za
priblizne 45 USD, na dvojro¢né maximum 64,65 USD (7.
novembra). Rast cien podnietil niektorych americkych
producentov zvysit’ pocet vrtnych ststav. Tie oproti
minulému tyzdiu vzrastli o 15 jednotiek. Rast americke;j
produkcie v§ak nemusi byt’ vyrazny. Investori tychto
spolo¢nosti pozaduju prioritne vyuzit’ rasttci cash flow
na zniZenie vysokej zadlZenosti a ndvrat kapitalu
investorom pred realizaciou rozvojovych investicii.

Cielom tohto dokumentu je poskytnut marketingové oznamenie o produktoch Arca Brokerage House o.c.p. a.s. v zmysle § 73 ¢ zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov. Tento dokument nepredstavuje poskytnutie investi¢éného poradenstva, nebol vypracovany ako investi¢ny prieskum a nie
je ani navrhom na uzatvorenie obchodu zo strany Arca Brokerage House o.c.p. a.s. Dokument bol spracovany bez zohladnenia osobnej situdcie moznych prijimatelov a ich
znalosti a skUsenosti v oblasti investovania, a nevyplyvaju z neho Ziadne zavazky. Udaje uvedené v tomto dokumente maju vyluéne informativny charakter a su zalozené na
najlepsich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. V pripade, Ze dokument obsahuje Udaje o vykonnosti
finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie st spolahlivym ukazovatefom pre ich vykonnost v budlcnosti. Informacie obsiahnuté v tomto dokumente

sU povazované za déverné a ich zverejnenie akejkolvek tretej strane je mozné len s predchadzajucim suhlasom Arca Brokerage House o.c.p. a.s.
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