Americky dolar

Kurz eura sa vratil nad 1,17 USD. Euro nabralo silu po
zverejnenych ¢islach o nemeckom ekonomickom raste.
Celkovy vystup tretom Stvrtroku vzrastol o 0,8% medzi
kvartalne. Medziro¢ny rast dosiahol uroven 2,3%, po
zohl'adneni rozdielneho poctu dni bol rast az 2,8%.
Hospodarsky rast v najvykonnejSom roku od 2011 zrychlil
oproti predchadzajucemu kvartalu o 0,2 p.b. Najvacsim
kontributom bol rast exportu, ktory prekonal tempo rastu
importu. Spotreba domacnosti bola v porovnani s
predchadzajucim kvartalom stabilna.

Ceska koruna

Ceska republika taktiez zverejnila idaje o ekonomickom
raste za treti kvartal 2017. Rekordné su nie len udaje o jej
raste, ale aj o poklese nezamestnanosti. Medziro¢ny
ekonomicky rast v 3. kvartéli bol 5 %. V porovnani s
predchadzajucim kvartalom ekonomika vzrastla o 0,5%.
Podl'a predbezného odhadu sa rovnomerne darilo vSetkym
vydajovym zlozkam HDP. Zamestnanost’ vzrastla o 0,8% na
kvartalnej a az 0 2% na ro¢nej baze.

Dlhopisy

Nemecky ekonomicky poradcovia vydali pred tyzdiiom
varovanie, ze hospodarstvu vzhl'adom na neochotu ECB
utiahnut’ menovu politiku, hrozi prehriatie. Nemecka
vynosova krivka sa za poslednych sedem dni posunula
nahor. Vynosy vzrastli pozdiz celej krivky, avsak najviac na
jej dlhsom konci (8-10 bps). Este vyraznejsie sa posunula
Ceska vynosova krivka. S vynimkou najkratsich splatnosti sa
vynosy posunuli nahor o priblizne 20 bps na tyZdennej baze.
Vynosy rasta uz niekolko tyzdiov v rade. Sipky na obrazku
znazornuju rast vynosov pri jednotlivych tenoroch v
priebehu dvoch mesiacov.
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percento, DAX (na obrazku) si v rovnakom obdobi
odpisal 3,5%, viac ako dve percenta stratil aj globalny
index rozvojovych trhom (MSCI EM). Z velkych
europskych spolocnosti Adidas reportoval lepsi ako
ocakavany kvartalny zisk 526 milionov EUR (512
ocakavanie). Vodafone, druhy najvacsi mobilny operator
na svete zvysil polro¢ny zisk o 13% na 7,4 mld. EUR.
Naopak, o 17% klesol ¢isty zisk Allianzu. Na vysledku sa
negativne podpisali prirodné Zivly vy¢inajice v severne;j
Amerike.
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OPEC zvysil predpoved’ dopytu na rok 2018 o 400 000
barelov denne. Ocakéva sa ze celkova spotreba v roku
2018 dosiahne 98,45 miliénov barelov denne, ¢o je o 1,51
milidéna barelov viac ako v roku 2017. Baker Hughes rig
count vzrastol v severnej Amerike o 20 (USA + 9,
Kanada + 11). Relativne vel’ky ndrast nasleduje po
piatich tyzdnoch poklesu. V trefom novembrovom tyzdni
zasoby ropy vzréstli o 2,2 milidéna barelov. Zasoby
benzinu a destilatov klesli o 3,3 a 3,4 miliona barelov. Na
obrazku svetova spotreba ropy.

Cielom tohto dokumentu je poskytnut marketingové oznamenie o produktoch Arca Brokerage House o.c.p. a.s. v zmysle § 73 ¢ zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov. Tento dokument nepredstavuje poskytnutie investi¢éného poradenstva, nebol vypracovany ako investi¢ny prieskum a nie
je ani navrhom na uzatvorenie obchodu zo strany Arca Brokerage House o.c.p. a.s. Dokument bol spracovany bez zohladnenia osobnej situdcie moznych prijimatelov a ich
znalosti a skUsenosti v oblasti investovania, a nevyplyvaju z neho Ziadne zavazky. Udaje uvedené v tomto dokumente maju vyluéne informativny charakter a su zalozené na
najlepsich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. V pripade, Ze dokument obsahuje Udaje o vykonnosti
finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie st spolahlivym ukazovatefom pre ich vykonnost v budlcnosti. Informacie obsiahnuté v tomto dokumente
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