Americky dolar

Vynosy americkych treasury pokracuju v raste, ¢o pridava na
atraktivite amerického dolara. Tvar krivky sa normalizuje a
stava sa strmSou, to znamend, Ze vynosy rastu hlavne na
dlhsom konci krivky. Vo Stvrtok sa kurz dostal pod 1,16
USD za jedno EUR (vid’ obrazok). Zverejneny odhad
ekonomického rastu USA v tretom kvartali bol 3%,
podstatne lepsi ako ocakavanych 2,5%. Americka inflacia v
septembri bola tesne nad 2%. Ked'ze 70% amerického GDP
je tvorené spotrebou domacnosti, jeho rast moze potlacit’
dopytovu inflaciu nahor a d’alej zvysit' vynosy, ktoré
pritiahnu kapital do americkych dlhovych aktiv a vyvolaju
apreciaciu dolara.

Ceska koruna

Ceska koruna je najlepsie perforujucou menou za
poslednych $est’ mesiacov oproti euru. Otakava sa, ze CNB
bude pokracovat’ v monetarnom ut'ahovani a jej zakladna
sadzba by sa mala o rok dostat’ na 1%, o 75 bps vyssie ako v
sucasnosti. V minulom tyzdni sa kurz koruny k euru drzal v
blizkosti 25,6. Voci americkému dolaru sa obchodovala pri
urovni 22 K¢.

Dlhopisy

Vynosy nemeckych statnych dlhopisov sa v minulom tyzdni
vydali opaénym smerom ako tie americké. Nemecka
vynosova krivka sa posunula nadol o cca 5 bps a rozsirila
urokovy diferencial oproti americkym Statnym dlhopisom.
Spread medzi nemeckymi a slovenskymi 10 roénymi SD (na
obrazku) v priebehu dvoch dni vyskocil o 12 bps. Z
historickych minim 32 bps sa dostal na 44 bps. Slovenska
vynosova krivka sa pohla hlavne pri kratsich splatnostiach.
Vymnosy pri 4 -10 ro¢nych splatnostiach narastli v priebehu
tyzdna priblizne o 15 bps.
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Akcie

Akcie pokracovali v raste aj predchadzajuci tyzden.
Hlavne eurdpske indexy sa postvali vyraznejsie nahor.
Euro Stoxx 50 + 1,54% (na obrazku Price index), CAC 40
+ 2,00 %, Spanielsky IBEX 2,90%. Akcie pozitivne
reagovali na ohlasenie prediZenia programu
kvantitativneho uvolfiovania. ECB oznamila, Ze od
januara bude pokracovat’ v mesacnych odkupoch 30 mld.
EUR (60 mld. do konca roku 2017) minimalne do
septembra buduceho roku. Program méze byt po
septembri 2018 opit’ predizeny, pokial’ sa miera inflacie
nestabilizuje nad inflacnym ciel'om (2%). ECB sa tak
snazi pomaly exitovat’ z programu spdsobom, aby neboli
vyvolané apreciacné tlaky na euro a nezvysili sa vynosy
Statnych dlhopisov.

Ropa

Cena ropy sa zvysuje v tandeme s rasticimi
$pekulaciami, ze OPEC a Rusko predizia limity
produkcie do konca roku 2018. Cena ropy WTI sa
obchoduje na 54 USD za barel, Brent prekro¢il hranicu
60 USD. Hoci sa uplynulom tyZzdni zasoby ropy zvysili o
0,9 miliona barelov, zda sa, Ze trh s ropou sa kone¢ne
balancuje a jej zasoby klesaju (na obrazku). Baker-
Hughes Rig Count v severnej Amerike klesol o 15 na
1100z 1115 (Kanada -11. USA -4).

#  Arca Brokerage Housc

44

30.oktober
2017

SXSE 1 3668.42

€ At 10:14 d 0 3664.69 H 3668.79 L 3662.77 Prev
95 Compare 96 Actions -
s - & B
10 3 1M 6M YD [2¥) 5v

i
Max_ Daily ¥

+6.24 e
3662.18

90 Edit - Line Chart

Ke:
& «
7 Last Price 3668.

.42
T High on 10/31/17 3668.42

verage 341199
1 Low on 11/04/16 295453

DOESCRUD 457341

DOE Crude 0il Total Invent
[DOESCRUD Tndex  [RERKECTH
oo/20/ 100N 0/ 20/ 201 7 ) B
10 1M M YTD 1y Sv Nax |Quarterly ¥

1000 barrels
uding Strategic Petroleum Re
Line Chart

Cielom tohto dokumentu je poskytnut marketingové oznamenie o produktoch Arca Brokerage House o.c.p. a.s. v zmysle § 73 ¢ zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov. Tento dokument nepredstavuje poskytnutie investi¢éného poradenstva, nebol vypracovany ako investi¢ny prieskum a nie
je ani navrhom na uzatvorenie obchodu zo strany Arca Brokerage House o.c.p. a.s. Dokument bol spracovany bez zohladnenia osobnej situdcie moznych prijimatelov a ich
znalosti a skUsenosti v oblasti investovania, a nevyplyvaju z neho Ziadne zavazky. Udaje uvedené v tomto dokumente maju vyluéne informativny charakter a su zalozené na
najlepsich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. V pripade, Ze dokument obsahuje Udaje o vykonnosti
finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie st spolahlivym ukazovatefom pre ich vykonnost v budlcnosti. Informacie obsiahnuté v tomto dokumente

sU povazované za déverné a ich zverejnenie akejkolvek tretej strane je mozné len s predchadzajucim suhlasom Arca Brokerage House o.c.p. a.s.
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Oddelenie sluzieb klientom:
Tel.: +421 2 582 53 553, 20 66 44 66, Fax: +421 2 582 53 554, 20 66 44 43, Email: sluzby@arcabh.sk




