Americky dolar

Americky dolar si polepsil oproti hlavnym svetovym menam.
Oproti euru sa koncom minulého tyzdna obchodoval na
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1,182. Doléaru pomaha rastici urokovy diferencial medzi US
a EU dlhopismi. Pozitivne k smerom inflécii sa vyjadrila aj J.
Yellen, ked uviedla, ze spotrebitel’ské ceny po obdobi
mierneho spomalenia budu pravdepodobne opét’ akcelerovat.
Trh ocakava, ze do konca roka FED znova zvysi Grokova

mieru ( 77% implicitne stanovena pravdepodobnost).
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Ceska koruna sa vzd'al'uje hladine 26 EUR/CZK. V piatok jej [Ftmeai .
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kurz uzavrel na 25,807. Koruna t'azi z rastiicich vynosov v
ekonomike. Tie sa v poslednom roku posuvaju len jednym

smerom - nahor. Na obrazku je posun krivky z pred jedného
roku (uplne dole), z pred 3 mesiacov (druhd zospodu), z pred

4 tyzdnov (v strede), z pred tyzdia (druha z vrchu) a aktualna
(tiplne hore). Napriklad vynosy 15 ro¢nych splatnosti narastli
o takmer 1%.

Dlhopisy

EBBSTOTA
ECB Balance Sheet All A

4337.684

Vynosy nemeckych §ta’1’tnych dlhopisov za poslednych sedem
dni klesli o 2 bps pozdlz celej krivky. Podobny pohyb
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zaznamenala aj slovenska vynosova krivka. Americké
vynosy stracali hlavne na dlhom konci krivky (7-10 bps),

splatnosti do 5 rokov zostali prakticky nezmenené. Vynosmi
moze pohnit’ zasadnutie ECB 26. oktobra, na ktorom sa bude
diskutovat’ o predizeni stimulov. Neo¢akava sa viak zmena
politiky a monetarna podpora bude pokracovat. ECB
nakupovanim dlhopisov uz do europskej ekonomiky naliala

viac ako 2 trilibny EUR (na obrazku rast aktiv ECB). Hoci sa i | O Y e

jej nedari nastartovat’ spotrebitel’'skll inflaciu na jednej strane,
na druhej vSak tieto peniaze nafukuju ceny nehnutel’nosti a
finan¢nych aktiv.
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pozitivnom duchu. S&P 500 posilnil 0,15%, Nasdaq THLare 3
0,13%, nemecky DAX 0,33% (na obrazku), britsky FTSE =
100 0,45%. Pozornost’ trhov sa prestiiva na za¢inajticu sa
vysledkovu sezonu. Tradi¢ne medzi prvymi reportovali
vysledky vel’ké americké banky. Zatial ¢o Bank of
Amerika so ziskom na akciu 48 centov a trzbami 22,079
miliard dolarov prekonala o¢akdvania, Wells Fargo
sklamala trzbami 21,93 mld vs. 22,4 mld oc¢akavanych.
Pokial’ sa naplni scenar rastucich urokovych sadzieb, prave
finan¢ny sektor bude profitovat’ z rastucej irokovej marze
a moze tak byt’ zaujimavou expoziciou v si¢asnom
prekapenom svete.
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severomorskej ropy brent (na obrazku) sa priblizuju 60
USD, WTI 52 USD. Najnovsie sa vracia do hry
geopoliticka otazka. Prezident USA D. Trump oznamil, Ze
by necertifikoval medzinarodnti nuklearnu dohodu s
Iranom a tiez sl'ubil, Ze zrusi dohodu v pripade, ze " 3
americky kongres a US spojenci nedosiahnu konsenzus. \ AL iy,
Iran v sucasnosti exportuje 2,3 miliona barelov denne. ' ] [i |
Obmedzenie tejto produkcie by bolo tazko nahraditelné
zo strany OPEC aj non-OPEC producentov, a tlak na ceny
ropy by bol vyrazny. Cenu ropy tla¢i nahor aj presun
irackych ozbrojenych sil do ropou bohatého kurdského
mesta Kirkuk, ¢o zvySuje obavy z naruSenie exportu z
druhého najvicsieho producenta zdruzenie OPEC.

V severnej Amerike pokracuje optimalizacie produkcie a
pocet vrtnych suprav klesol o 5 na 1140.
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Cielom tohto dokumentu je poskytnut marketingové oznamenie o produktoch Arca Brokerage House o.c.p. a.s. v zmysle § 73 ¢ zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov. Tento dokument nepredstavuje poskytnutie investi¢éného poradenstva, nebol vypracovany ako investi¢ny prieskum a nie
je ani navrhom na uzatvorenie obchodu zo strany Arca Brokerage House o.c.p. a.s. Dokument bol spracovany bez zohladnenia osobnej situdcie moznych prijimatelov a ich
znalosti a skUsenosti v oblasti investovania, a nevyplyvaju z neho Ziadne zavazky. Udaje uvedené v tomto dokumente maju vyluéne informativny charakter a su zalozené na
najlepsich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. V pripade, Ze dokument obsahuje Udaje o vykonnosti
finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie st spolahlivym ukazovatefom pre ich vykonnost v budlcnosti. Informacie obsiahnuté v tomto dokumente

sU povazované za déverné a ich zverejnenie akejkolvek tretej strane je mozné len s predchadzajucim suhlasom Arca Brokerage House o.c.p. a.s.
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