Americky dolar

Americky dolar v uplynulom tyzdni pokracoval v
posilnovani. Jeho kurz sa v piatok dostal az na 1,1680 ale denl
uzatvaral na vyssich hodnotach 1,1740. V kratkom obdobi
bude na dolér posobit’ o¢akavana zmena v americkom
dafiovom systéme. Znizenie korporatnej sadzby dane z 35%

na 20% by mohlo spdsobit’ repatriaciu offshore dolarov a byt |.

kratkodobo dolar- pozitivne. V stredne a dlhodobom
horizonte bude zvyseny deficit a prehibeny schodok
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zahrani¢ného obchodu negativne pdsobit’ na americki menu.

Ceska koruna

Koruna sa od zaciatku mesiaca drzi pod hladinou 26 K¢ za
dolar a len za posledny tyzden posilnila o viac ako 0,7%.
Ceska mena apreaciuje $tvrty tyzdef za sebou. Na korunu
pozitivne posobi akcelerujuca inflacia. Jej medziro¢na miera
v septembri dosiahla 2,7% (2,5% v auguste). Rast inflacie
zvySuje pravdepodobnost’ zvySenia urokovych mier, a tym
padom aj atraktivitu koruny. Na obrazku kurz EUR/CZK za
posledny mesiac.

Dlhopisy

Slovenska vynosova krivka zostava na medzimesacnom
porovnani nezmenend. Mierne vzrastli vynosy dlhsich
splatnosti (3 az 5 bps). Pri medziro¢nom porovnani je posun
krivky evidentny. Vynosy desatro¢nych dlhopisov vzrastli o
42 bps, patnastrocné o 67 bps a dvadsat’ roéné vynosy o 70
bps. Na druhej strane Atlantiku rasti vynosy dynamickejsie.
Hodinova mzda v USA vzrastla o 2,9% medziro¢ne a

naznaluje, Ze vyssia miera inflicie sa moze dostavit relativne|

rychlo. Vynosy patro¢nych dlhopisov dosahujt 1,95%,
desatrocnych 2,35%, a tridsatrocnych 2,86%. Posun krivky
nahor zobrazuje obrazok. Hornd krivka je aktudlna vynosova
krivka.
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Americky S&P dokazal sedem krat v rade posunut’ svoje C 3% Actions - 9 Edi Line Chart
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historické maximum. To predstavuje najdlhsiu sériu od 64 D
roku 1997. Na historické maxima sa posunuli aj indexy B B
Dow Jones Industrial Average a Nasdaq. Indexy dosahuji R

vynosy od zaciatku roku a pred zapocitanim dividend v
rozsahu 12 az 20%. Rast je pohanany oc¢akavaniami
spojenymi s americkou danovou reformou. Od nej sa
oc¢akava, Ze znizi dafiové zat'aZenie americkych
korporacii. V podobnom duchu sa akcie obchodovali aj v
Eurdpe, nemecky DAX(na obrazku) sa priblizil
historickému mil'niku 13 000 bodov, francuzsky CAC 40
tieZ koketuje s historickymi rekordmi. Stthrnny index 600
najvacsich eurdpsky spolocnosti je od zaciatku roku
vyssie o viac ako 8% (bez zapocitania dividend).

Ropa sa stabilizuje
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Ropa v uplynulom tyzdni korigovala svoje zisky avsak 99 Compa - 90 Edit

udr7ala sa nad 50 USD za barel (na obrazku WTI). Micrne | e
pozitivnou spravou pre ropu bol vypadok produkcie v : ) [Tt :
Mexickom zalive ako ddsledok hurikanu. Produkcia klesla T A i Lo B
o 1,5 milidna barela denne (cca 1,5% svetovej produkcie). :
Skody v3ak nie su trvalého charakteru a tazba sa uz znova
obnovuje. DolezitejSou spravou je, ze podl'a OPEC sa
globalny trh s komoditou balancuje a dochadza k poklesu
zasob. Kartel pristipil k vynimoc¢nému aktu a nabada US
producentov, aby zvazili obmedzenie produkcie a prispeli
k rychlejsiemu obnovenie rovnovahy na trhu s ropou.
Severoamericki producenti od zaciatku roka zvysili
produkciu o 10%, zatial' ¢o OPEC a Rusko obmedzujti
dodavky cierneho zlata na trh.

Cielom tohto dokumentu je poskytnut marketingové oznamenie o produktoch Arca Brokerage House o.c.p. a.s. v zmysle § 73 ¢ zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov. Tento dokument nepredstavuje poskytnutie investi¢éného poradenstva, nebol vypracovany ako investi¢ny prieskum a nie
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