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Vyro¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok20

ING. PETER KRALIK
DANOVY PORADCA
& AUDITOR

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akcion.airov spoloénosti SALVE ]NVESTMENTS,_ 0.c.p., 4.8,

Uskutoénil som audit priloZenej nétovnej zévicrkj} spolo¢nosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s., ktord
obsahuje sivahu k 31. decembru 2011, vykaz ziskov a strit a poznamky za rok konéiaci k uvedenému datumu,
ako aj prehl'ad vyznamnych t¢tovnych zasad a iétovnych metéd a dalich vysvetlujiicich poznamok.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za uctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto tidtovnej zévierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz
vsilade sozikonom ouétovnictve & 431/2002 Z.z. vzneni neskoriich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve®) aza interné kontoly, ktoré Statutdrny orgdn povaZuje za potrebné pre zostavenie tétovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v déstedku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora -

Mojou zodpovednost'ou je vyjadrit’ stanovisko na tito uétovmi zavierku na zéklade mojho auditu. Audit som
vykonal v siilade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. PodTa tychto §tandardov mém dodrZiavar etické
poziadavky, naplinovat a vykonat audit tak, aby som ziskal pnmemné uistenie, Ze \i¢tovnd zdvierka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov osuméch a tidajoch vykdzanych
v Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od tsudku auditora, vratane posidenia rizika vyznamnych
nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do wivahy interné kontroly relevantné na zostavenie uétovnej zdvierky t&tovnej jednotky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhmit' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za ti¢elom
vyjadrenia stanoviska k uéinnosti internych kontrol uctovue_] jednotky. Audit d'alej zahfiia vyhodnotenie
vhodnosti pouzitych ti¢tovnych zasad a utovnych metdd ako aj primeranosti Gétovnych odhadov, ktoré urobil
Statutarny crgﬁn, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentdcie Gctovnej zavierky.

Som presvedccny, #e auditorské dokazy, ktoré som ziskal, poskym;u dostatoéné a vhodny ziklad pre moje
-auditorské stanovisko.

Stanovisko

. Podl'a méjho stanoviska, G¢tovna zavierka poskytuje vo vsetkych- vyznamnych stvislostiach pravdivy a vemy
obraz finanénej situicie spoloénosti SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. k 31. decembru 2011 a vysledku jej
hospodarenia za rok kon¢iaci k uvedenému datumu v stlade so zdkonom o GStovnictve.

Bratislava, 28. marca 2012

Ing, Peter Krilik
Licencia SKAU ¢&. 863

ING. PETER KRAUIK — DANDVY PORADCA & AUDITOR
ZAHRADNICKA 349, B21 Q8 BRATISLAVA, TEL: +421 () 5556 7654, 5556 7655, FAX.: +421 (2) 5556 7656

E-MAIL PRRALIK@ECCONSULT S, WWW. FCCONSULTSK. 160, 17 570 S88  DIC. SRIZIFEISA/670
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Vyro¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok20

Sglve Investments, 0.C.p., a5., Plynarenska 7/A, 824 60 Bratislava,
1CO: 35 871 211, DIC 2021763744

SUVAHA
k 31.12.2011 (v celych eurach)

Ozna- Cislo k k
éenie POLOZKA pozn.|31.12.2011]31.12.2010
a B c 1 1
X Aktiva X X X
1. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefaZnych
prostriedkov (111,113, 131) 1396 541| 1719757
2. Pohladavky voci klientom (372, 341) 291 196 134 709
a) Z poskytnutych investiénych sluZieb, vedrajsich 291 196 134 709
sluzieb a investiénych éinnosti
b) Z pbZiciek poskytnutych klientom
3. Cenné papiere na obchodovanie (384, 387, 388) 556 109 803 506
4. Derivaty
5. Cenné papiere na predaj
6. Upisané cenné papiere na umiestnenie
Ti Pohladavky vodi bankam -
a) Z obratenych repoobchodov
b) Ostatné kratkodobé (132) -
c) dlhodobé
8. Uvery a repoobchody 747 349 693 917
a) Obratené repoobchody
b) Ostatné kratkodobé
c) Dihodobé (211, 212) 747 349| 683917
9. Podiely na zakladnom imani v dcérskych
uctovnych jednotkach a v pridruzenych Gétovnych
jednotkach
a) v uctovnych jednotkach z finanénéha sektora
b) ostatnych uétovnych jednotkach
10. Obstaranie hmotného majetku a nehmotného
majetku
T Nehmotny majetok - -
12. Hmotny majetok 1682 1406
a) neodpisovany
al pozemky
a2 ostatny
b) odpisovany 1682 1406
b1 budovy
b2 Ostatny (431 -435) 1682 14086
13. Dariové pohladavky (347) 124
14. Ostatny majetok (351, 392, 372.8xx, 341) 15 603 12 658
Aktiva spolu 3008 480| 3 366 077

1
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Vyro¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok20

Salve Investments, 0.c.p., a.s., Plynarenska 7/A, 824 60 Bratislava,
1CO: 35 871 211, DIC 2021763744

Ozna- ) Cislo k k
Cenie POLOZKA pozn. | 31.12.2011|31.12.2010
a b G 1 1
X Pasiva X X
I Zavazky (sucet poloZiek 1 az 9) 1583 381 | 1996 301
1. Zavazky voli bankam splatné na poziadanie
2 Zavazky voci klientom (371, 372, 374) 920 204 | 1312680
3. Ostatné zavazky voéi bankam
a) z repoobchodov
b) ostatné kratkodobé
c) dlhodobé
4, Zavazky z cennych papierov predanych na
kratko
5. Derivaty
6. Zavazky z Uverov a z repoobchodov
a) Z repoobchodov
b) Ostatné kratkodobé
¢) Dihodobé
Ostatné zavazky (342, 346, 348) 151 049 141 650
A Podriadené finanéné zavazky (532) 336 918 336 918
8. Darlové zavazky (347) 175 210 205 053
a) Splatna darn z prijmov 23 338
b) OdloZeny dafiovy zavazok
I Viastné imanie (sucet poloziek 10 az 17) 1425099 | 1369776
10. Zakladné imanie, z toho 1494 000| 1494000
a) upisané zékladné imanie (541) 1494 000| 1494 000
b) pohladavky voci akcionarom
11. Viastné akcie (x)
12. Emisné azio
13. Fondy z ocefovacich rozdielov x/(x)
a) Z ocenenia cennych papierov na predaj x/(x)
b) ostatné x/(x)
14. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni (561) 137 726 137 726
15. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata
z minulych rokov x/(x) (572) (300 282)| (252 002)
16. Zisk alebo strata v schvalovacom konani x/(x)
(591)
17. Zisk alebo strata bezného Uétovného obdobia
x/(x) 93 655 (9 948)
Pasiva spolu 3008 480| 3 366 077

V Bratislave, dna 23.03.2012

Ltir

Ing. Robért Biaho
predseda predstavenstva
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Vyro¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok20

Salve Investments, o.c.p., a.s., Plynarenskd 7/A, 824 60 Bratislava,
ICO: 35 871 211, DIC 2021763744

VYKAZ ZISKOV A STRAT

za 12 mesiacov roku 2011 (v celych eurach)

Ozna-
Genie

POLOZKA

Cislo
pozn.

Kk
31.12.2011

k
31.12.2010

B

c

1

2

.| Vynosy z odplat a provizif (711,712,713,716)

855 780

567 380

.|Vynosy z urokov z uverov poskytnutych

v ramci poskytovania investiénych sluZieb

.| Naklady na odplaty a provizie (622)

(329 442)

(227 017)

. | Cista

tvorba  rezerv
z investicnych sluzieb,
¢innosti a vedlajsich sluZieb

na  zavézky
investi¢nych

.|Cisty zisk alebo strata z poskytovania

investicnych  sluzieb, investi¢nych
¢innosti a vedrfajSich sluzieb

526 338

340 363

.| Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

(721,0001)

26 956

(1813)

5.d.

Zisk/strata z derivatov

B.e.

s devizami
ocenenymi

Zisk/strata z operécii
a s majetkom  a zavazkami
cudzou menou (721,0004, 722)

(29 417)

25 596

Tl

Zisk/strata z Urokov z investicnych
nastrojov

.| Zisk alebo strata z obchodovania

(2 461)

23783

.| Vynosy z Urokov a obdobné vynosy (741)

59 644

63 918

.| Vynosy z vkladov do zakladného imania

Zisk/strata z predaja iného majetku
a z prevodu majetku

Zisk/strata z Cistého zrusenia zniZzenia
hodnoty/znizenia hodnoty majetku
a z odpisaného/odpisania majetku

.| Vynosy zo zruSenia rezerv na ostatné

zavazky

. | Ostatné prevadzkové vynosy (767,771)

349

2103

i. | Personalne naklady

(246 103)

(239 922)

. |mzdove a socialne naklady (841, 842)

(246 103)

(239 922)

.| ostatné personalne naklady

.| naklady na tvorbu rezerv na ostatné

zavazky

. | odpisy

(443)

(2 758)

.| odpisy hmotného majetku (s45)

(443)

(755)

.| odpisy nehmotného majetku

(2 003)

. | ZniZenie hodnoty majetku, z toho:

(15 698)

(2 907)

.| ZniZzenie hodnoty hmotného majetku

.| Znizenie hodnoty nehmotného majetku

. | Znizenie hodnoty finanéného majetku

(668)

(15 698)

(12 695)
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Vyro¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok20

Salve Investments, 0.c.p., a.s., Plyndrenska 7/A, 824 60 Bratislava,
1CO: 35 871 211, DIC 2021763744

Ozna- Cislo k k
enie POLOZKA pozn.| 31.12.2011 | 31.12.2010
a B c 1 2
l.4. | Rozpustenie opravnych poloziek 9788
m. | Ostatné prevadzkové naklady (163 256) (160 539)
(643,644,669,671)
n. | Naklady na financovanie (41 177) (33 989)
n.1.| Naklady na uroky a podobné naklady (632) (4 979) (5648)
n.2. | Dane a poplatky (634) (36 198) (28 341)
14.0. | Podiel na zisku alebo strate v dcérskych
uctovnych jednotkach a pridruzenych
uétovnych jednotkach
A. | Zisk alebo strata za t¢tovné obdobie pred 117 193 (9 948)
zdanenim
p. | Daf z prijmov
p.1. | Splatna dan z prijmov (23 538)
p.2. | odloZena dan z prijmov
B. | Zisk alebo strata za G¢tovné obdobie po
zdaneni 93 655 (9 948)

V Bratislave, diha 23.03.2012

-
s /

s S
2.7, 7
VLIS B,

Ing. Robert Blaho
predseda predstavenstva

/e dginvestments




Vyro¢na sprava SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok20

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k31.12.2011
(v celych eurich)

Za uctovné obdohie

mesiac rok mesiac rok
od |of1] [2][o]1]1] do  [1]2] [2][o0f1]1]
Za bezprostredne predchadzajlice tuctovné obdohie

mesiac rok mesiac rok
oo [of1] [2]o]1]0] do  [1][2] [2][0]1]0]

Uttovna zavierka
riadna
mimoriadna
priebezna

i¢o [3]5[8[7[1]a[1]1] o [2]o[a[1]7]6[3]7]a[4] bstumvaniku iétounejjednotey [0]2[ 1] 2] 2[o[o[3

Obchodné meno Gétovnej jednotky:
SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

Sidlo tctovnej jednotky:
Ulica a &islo: Plyndrenska 7/A psC: 824 60 Nazov obce; Bratislava

Telefénne &islo: 02 / 58 25 35 10 Cislo faxu: 02 /58253511

Zostaven dia: Podpisovy zaznam ¢lena | Podpisovy zéznam osoby | Podpisovy zaznam osoby
’ Statutarneho organu zodpovedne] za zodpovednej za vedenie
23.03.2012 Uctovnej jednotky, ktora | zostavenie tctovnej Gétovnictva:
e je udtovnou jednotkou: zavierky:

Schvalené dna: /4//5 /C ’ % o
W ,,’(,( <4

salvegginvestments



A. VSeobecné informacie o obchodnikovi s cennymi pap iermi

1. Udaje o spolo énosti a predmet é&innosti

Obchodné meno Gétovnej jednotky : SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
Sidlo uétovnej jednotky: Plynarenska 7/A, 824 60 Bratislava 26
Datum zaloZenia: 18. 03. 2003

Datum vzniku: 02. 12. 2003

ICO: 35871211

Spoloénost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka ¢&islo: 3228/B.
Spolo¢nost je opravnend na poskytovanie investiénych sluzieb a vedlajSich sluzieb na zaklade rozhodnutia
o udeleni povolenia vydanym Uradom pre finanény trh &. GRUFT-054/2003/OCP (pravoplatné odo dia
18.11.2003) arozhodnuti ojeho doplneni vydanych Narodnou bankou Slovenska ¢. UBD-262/2006
(pravoplatné odo dria 3.3.2006), ¢. UBD-2254/2006-PLP (pravoplatné odo dria 14.8.2006), ¢. OPK-
2192/2008-PLP (pravoplatné odo drna 28. 5. 2008).

K 31.12.2011 v porovnani s tdajmi v riadnej uc¢tovnej zavierke k 31.12.2010 doslo k rozSireniu predmetu
¢innosti Spolo¢nosti na zaklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska &islo ODT — 8779 - 1/2011 zo dna
16.augusta 2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 19.augusta 2011 a ktorym Narodna banka Slovenska
rozSirila Spolo¢nosti povolenie na vykonavanie ¢innosti samostatného finanéného agenta v sektore
prijimania vkladov a v sektore poistenia alebo zaistenia.

Dfia 05.10.2011 Valné zhromazdenie schvdlilo zmenu stanov Spolo¢nosti aj vo vztahu k rozSireniu
predmetu ¢innosti Spolo¢nosti.

2. Hlavné ¢innosti Spolo €énosti pod Fa vypisu z Obchodného registra

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov
vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje pefiazného trhu,
c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho Gc¢et vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné
papiere, b/nastroje pefiazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania;

3. obchodovanie na vlastny ucet vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere,
b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi
kolektivneho investovania;

4. riadenie portfélia vo vztahu k finanénym ndastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje
penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania;

5. investicné poradenstvo vo vztahu kfinanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere,
b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi
kolektivneho investovania;

6. umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym nastrojom:
a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere
vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

7. Uschova a sprava finanénych nastrojov na Ucet klienta, vratane drzitel'skej spravy, a suvisiacich
sluzieb, najma spravy penaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo vztahu k finanénym
nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné
papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim investi¢nych
sluzieb;

9. vykonavanie investicného prieskumu a finanénej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporuéania tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi;

10. vykonavanie ¢innosti samostatného finanéného agenta v sektore prijimania vkladov a v sektore
poistenia alebo zaistenia.

Spolognost poskytuje v obmedzenom rozsahu sluzby aj na Gzemi Ceskej republiky v stlade s &lankom 18
Smernice Eurépskeho spolocenstva €. 22/1993 bez umiestnenia organizacnej zlozky.

$&investments 8



3. Pravny dbvod na zostavenie U €tovnej zavierky

Ustovna zéavierka Spoloénosti k 31. decembru 2011 je zostavena ako riadna Gétovna zavierka podla § 17
zakona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve (dalej len ,zakon o Uétovnictve®) za Uétovné obdobie od 1.
januara 2011 do 31. decembra 2011.

4. Datum schvalenia G €tovnej zavierky za predchadzajuce i  €tovné obdobie

Valné zhromazdenie schvalilo dia 27.04.2011 uctovnu zavierku Spolo¢nosti za predchadzajuce ucétovné
obdobie, na ktorom sa rozhodlo, Ze uétovna strata vo vySke 9.948,26 EUR bude predcétovana na Ucet
neuhradena strata minulych rokov.

5. Zoznam akcionarov Spolo €nosti

Zakladné imanie: 1 494 000 EUR, rozsah splatenia: 1 494 000 EUR

Pocet akcii: 450 ks kmenové, zaknihované
Menovita hodnota jednej akcie: 3 320 EUR

Akcionar: 100% podiel na zakladnom imani vlastni spolo¢nost EFIT,a.s.

B. Pouzité U étovné zasady a U €tovné metddy

Spolocnost uplatfiuje Gcétovné principy a postupy Uétovania v stlade so zakonom ¢&. 431/2002 Z.z.
o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a v stlade s prisluSnym opatrenim MF SR &. 26 307/2007-74
z 18. decembra 2007, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek uctovnej
zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek arozsahu UGdajov uréenych z G¢tovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uétovania pre obchodnikov s cennymi papiermi
a poboc¢ky zahraniénych obchodnikov s cennymi papiermi a o zmene a doplneni niektorych opatreni
v zneni neskorsich predpisov. Uégtovnictvo sa vedie v pefaZznych jednotkach slovenskej meny, t.|.
v euréach.

a) Vychodiska pre zostavenie U €tovnej zavierky

Ustovna zavierka Spoloénosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej innosti v stlade so
zakonom o Uc¢tovnictve platnym v Slovenskej republike a nadvézujicimi postupmi Gétovania.

Ustovné metody a v3eobecné Gdtovné zasady Spoloénost aplikovala konzistentne s predchadzajicim
uctovnym obdobim.

b) Dlhodoby nehmotny a dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktord zahrfiuje cenu, za ktord sa majetok
obstaral a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zéaklade
predpokladanej doby jeho pouZivania zodpovedajicej spotrebe buducich ekonomickych Gzitkov z majetku.
Odpisovat' sa zac¢ina prvym driom mesiaca nasledujiceho po uvedeni majetku do pouZivania. Nehmotny
majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné naklady) neprevysi 2 400 EUR, sa odpisuje jednorazovo
pri uvedeni do pouzivania.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouzivania zodpovedajlcej spotrebe budicich ekonomickych Gzitkov z majetku.
Odpisovat sa zacina prvym dfiom mesiaca nasledujliceho po uvedeni majetku do pouzivania. Hmotny
majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné naklady) neprevysi 1 700 EUR ale jeho doba pouZitia je
dihSia ako jeden rok sa pri hodnote nad 500 EUR odpisuje ako ostatny dlhodoby majetok podla odpisového
planu. Majetok s hodnotou do 500 EUR sa odpisuje jednorazovo do nakladov pri uvedeni do pouzivania.
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c) Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnom portféliu Spolo¢nosti a cenné papiere tvoriace klientsky majetok ( cenné
papiere prevzaté do Uschovy, spravy, na uloZenie) obsahuju dlhopisy, akcie, podielové listy a cenné
papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania.

S G¢innostou od 1.1.2011 boli cenné papiere vo vlastnom portféliu, o ktorych Spolo¢nost Uctovala
k 31.12.2010 ako o cennych papieroch drzanych do splatnosti preklasifikované do Gctovej skupiny 38
Cenné papiere na obchodovanie. Rovnako boli aj cenné papiere, o ktorych Spolo¢nost Uétovala
k 31.12.2010 ako o cennych papieroch na predaj preklasifikované do Gétovej skupiny 38 Cenné papiere na
obchodovanie.

O cennych papieroch sa prvotne Uctuje v oceneni jeho realnou hodnotou, ktorej sucastou su priame
naklady na obchody spojené s cennymi papiermi. Ku dfiiu zostavenia uc¢tovnej zavierky sa cenné papiere
ocenuju realnou hodnotou. Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/
strata z operacii s cennymi papiermi“. Ak Spolo¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného
papiera, pri uétovani Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaji metédou FIFO (first in, first
out).

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej rokovej miery
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Grokov a obdobné vynosy“. Dividendy ziskané z drzby akcii
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov a obdobné vynosy" k datumu vzniku
naroku na ich vyplatu (datum ex-dividenda).

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo uréit trhovu
cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh,
pouZzije Spolo¢nost kvalifikovany odhad. Ak pre prisluSsny cenny papier nie je mozné vykonat ani
kvalifikovany odhad reélnej hodnoty cenného papiera, Spolo¢nost bude ocerovat prislusny cenny papier
cenou obstarania s tym, Ze tGto upravi o predpokladané znizenie hodnoty cenného papiera.

K dlhovym cennym papierom identifikovanym ako majetok so znizenou hodnotou pri vyznamnom znizZeni
realnych cien Spolo¢nost vytvara opravnu polozku. Pri tvorbe opravnej polozky sa zistené vyznamné
znizenie hodnoty cenného papiera v pripade dlhovych cennych papierov ¢asovo rozliSi na obdobie do
splatnosti dlhového cenného papiera a opravna polozka sa postupne zvySuje o identifikované znizenie za
sledované obdobie.

Vykazovanie cennych papierov sa zac¢ina dfiom vykonania obchodu a ukonéi ku driu dohodnutia predaja.

Cenné papiere tvoriace klientsky majetok su vykazané v podsivahe v realnej hodnote.

d) Zasoby

Zasoby nakupované sa oceriuju obstaravacou cenou, ktora zahriuje cenu, za ktord sa majetok obstaral, a
naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) znizené o zlavy z ceny. Zfava
z ceny poskytnuta k uz predanym alebo spotrebovanym zasobam sa Uc¢tuje ako zniZzenie nékladov na
predané alebo spotrebované zasoby. Spolo¢nost Uétuje o zasobach spdsobom A tak, ako to definuju
postupy Ucétovania.

e) Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocefuju ich menovitou hodnotou. Po prvotnom vykazani sa pohladavky
ocenuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZzitd pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo
rozliSeny Urok vypoéitany linearnou metédou. Opravna poloZzka sa vytvara k pochybnym a nedobytnym
pohladavkam, kde existuje riziko nevymozitelnosti pohladavok.

Ak je zostatkova doba splatnosti pohladavky dlhSia nez jeden rok, vytvara sa opravna polozka, ktora
predstavuje rozdiel medzi menovitou a si¢asnou hodnotou pohladavky.

f)  Finan éné Géty

Finan¢né ucty tvori pefazna hotovost, zostatky na bankovych Gétoch a kratkodoby finanény majetok, pricom
riziko zmeny hodnoty tohto majetku je zanedbatelne nizke.
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Spolo¢nost ma otvorené bezné Ucty v mene EUR, USD a CZK, ktoré slizia pre prevadzkové ucely
Spolocnosti a bezné G¢ty v mene EUR, USD a CZK, ktoré slizia ako zberné ucty ur¢ené na prijimanie
penaznych prostriedkov od klienta, ktoré maju byt pripisané na jeho klientsky G¢et a nasledne investované.

g) Naklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi

Naklady buddcich obdobi a prijmy buddcich obdobi si vykazané vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a ¢asovej slvislosti s ti¢tovnym obdobim

h)  Opravné polozky

Opravné polozky sa tvoria na zaklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze doSlo
k znizeniu hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Uétovnictve. Opravna polozka sa Uétuje v sume
opodstatneného predpokladu zniZenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v Uétovnictve.

i) Rezervy

Rezerva je zavazok predstavujuci existujicu povinnost Spoloc¢nosti, ktora vznikla z minulych udalosti a je
pravdepodobné, Ze v budicnosti znizi jej ekonomické Uzitky. Rezervy su zavazky s neurcitym ¢asovym
vymedzenim alebo vySkou a ocenuju sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujicej povinnosti ku
dniu, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka.

Rezerva sa tvori v prospech Gc¢tu toho druhu zavéazku, ktorého je odhadom a suvztazne na tarchu Uctu
nakladov, na ktory by sa suvztazne uctoval zavazok, ktorého je rezerva odhadom. ZruSenie rezervy sa
Uctuje opacnym zapisom.

Spolo¢nost vytvorila rezervy najma na nevyéerpanu dovolenku zamestnancov vratane odvodov do institdcii
socidlneho zabezpecéenia a zdravotnych poistovni, rezervu na overenie (ctovnej zavierky auditorom,
rezervu na Uctovnu zavierku, nakolko Uétovnictvo vykonava externa spolo¢nost.

i)  Zavazky

Zéavazky pri ich vzniku sa ocefiuju menovitou hodnotou. Zavéazky pri ich prevzati sa ocefuju obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Zze suma zavazkov je ina ako ich vyska v Gétovnictve, uvedu sa zavazky
v Uctovnictve a v Uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

k) Splatna da i z prijmu

Dan z prijmov sa uétuje do nakladov Spolo¢nosti v obdobi vzniku dariovej povinnosti a v prilozenom vykaze
ziskov a strat Spolo¢nosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred
zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z titulu trvalych a docasnych Gprav
danového zakladu a umorenia straty. Dafiovy zavézok je uvedeny po znizeni o preddavky na dan z prijmov,
ktoré Spolo¢nost uhradila v priebehu roka. V pripade, Zze uhradené preddavky na dan z prijmu v priebehu
roka su vysSie ako danova povinnost za tento rok, Spolo¢nost vykazuje vysledni danovu pohladavku.

)  Odlozena da i z prijmu

Odlozena dan z prijmu vyplyva z:

a) rozdielov medzi Gétovnou hodnotou majetku a Uétovnou hodnotou zavazkov vykdzanou v stivahe
a ich danovou zakladrou,

b) moznosti umorovat darfova stratu v buddcnosti, pod ktorou sa rozumie moznost odpocitat’ darfiovd

stratu od zakladu dane v budtcnosti,
c) moznost previest nevyuzité dariové odpocty a iné dariové naroky do budtcich obdobi.

Odlozena danova pohladavka sa Gctuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, ze bude mozné
docasné rozdiely vyrovnat voci budicemu zakladu dane.

Pri vypocte odloZzenej dane sa pouzije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit v ¢ase
vyrovnania odloZenej dane.
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m) Vydavky budicich obdobi a vynosy buducich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi s vykazané vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie
zasady vecnej a ¢asovej suvislosti s G€¢tovnym obdobim.

n) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem preddavkov prijatych a poskytnutych) sa prepogitavaju
na eura referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo
Narodnou bankou Slovenska ku driu uskuto¢nenia uétovného pripadu alebo v den, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Vzniknuté kurzové rozdiely sa Uc¢tuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

0) Vykazovanie vynosov a nakladov

Spolocnost vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia, bez
ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej tuhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metdédou efektivnej Urokovej
miery. Metéda efektivnej Grokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania Urokovych vynosov relevantnym Gétovnym obdobiam. Efektivna Grokova miera je sadzba,
ktora presne diskontuje budice pefiazné toky z finanéného nastroja na st¢asnu hodnotu rovnd Ucétovnej
hodnote.

p) Poplatky U étované klientom

Spoloénost ma narok na odmenu za riadenie portfélia, za spravu finanénych nastrojov vratane drzitel'skej
spravy, za obstaranie kupy alebo predaja finanénych nastrojov a dalSie poplatky Gctované klientom
v zmysle platného cennika poplatkov. Tieto poplatky su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako ,Vynosy
z odplat a provizii“.

gq) Zakonné poziadavky

Spolognost musi spifiat regulaéné poZziadavky centralnej banky. Patria medzi ne najma poZziadavky
tykajlice sa kapitalovej primeranosti, organizacie a riadenia obchodnika s cennymi papiermi, ochrany
finanénych nastrojov a perfiaznych prostriedkov klienta.

Zéakon o cennych papieroch zriadil Garan¢ny fond investicii (dalej len ,GFI“). Do GFI zo zakona prispieva aj
Spolo¢nost, aby v pripade, ak sa klientsky majetok prijaty Salve Investments na vykonanie investi¢nej
sluzby stane nedostupny, GFI poskytol za takyto majetok klientom nahradu. Za klientsky majetok zakon
povazuje penazné prostriedky a finanéne nastroje klienta zverené Spolo¢nosti, a to vratane finanénych
nastrojov a penaznych prostriedkov ziskanych za tieto hodnoty. Nedostupnym klientskym majetkom je
klientsky majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiermi, ktory bol vyhlaseny za neschopného plnit
zavazky voci klientom, ako aj klientsky majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiermi, ktorému bolo
pozastavené nakladanie s klientskym majetkom v dosledku rozhodnutia konkurzného sudu vydaného
v konkurznom konani, ak sa toto rozhodnutie stalo vykonatelnym pred vyhlasenim neschopnosti
obchodnika s cennymi papiermi plnit zavazky voéi klientom. Ak sa klientsky majetok stane nedostupny, ma
klient pravo na nahradu z GFI a GFI je povinny poskytnut nahradu klientovi, alebo inej opravnenej osobe,
ktord ma podla zdkona namiesto klienta pravo na nahradu. Za nedostupny klientsky majetok poskytuje GFI
nahradu jednému klientovi, alebo inej opravnenej osobe maximalne vo vyske 50.000 EUR. Ochrana GFI sa
vztahuje na vSetkych klientov - fyzické osoby. V pripade klienta - pravnickej osoby sU pracovnici
Spolocnosti na poziadanie povinni oznamit, ¢i sa v zmysle zakona na klienta ochrana vztahuje alebo nie.
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C. Prehlad o pe naznych tokoch Bezné uctovné obdobie Bezprostredne

predchadzajlce uctovné
obdobie

Hospodarsky vysledok 93 655 (9 948)

Upravy 0 nepefiazné operacie:

Odpisy dlhodobého majetku 443 2 758

Zmena stavu opravnej polozky k dlhodobému majetku 13 037 12 548

Zmena stavu opravnej polozky k pohladavkam 2 660 (9 641)

Zmena stavu rezerv (14 989) 1383

Urokové néklady (netto) 4 980 (33 946)

Ubytok(prirastok) pohladavok z obch.styku a Sasového rozlidenia (166 090) (72 714)

Ubytok(prirastok) zasob 4122 (6 921)

Ubytok(prirastok) zavézkov a gasového rozlisenia (397 931) (99 006)

Penazny tok z prevadzkovej €innosti (460 113) (215 487)

Vynosy z prijimanych urokov, odplat a provizii (+) 41 336

Pohladavky na Groky, odplaty a provizie (-)

Naklady na Uroky, odplaty a provizie (-) (4 979) (7 390)

Zavazky za Uroky, odplaty a provizie (+)

Obrat strany Dt usporiadacich uétov obchodovania s finanénymi

nastrojmi (+)

Pohladavky za predané finanéné nastroje (-)

Obrat strany Dt analytickych G&tov prvotného zaulcétovania ucétov

finanénych nastrojov (-)

Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ginnosti (465 092) (181 541)

Penazny tok z investi €nej €innosti 180 207 157 695

Zmena stavu dlhodobého majetku (-/+) (719) (1593)

Zavazky z obstarania dlhodobého majetku (+)

Vynosy z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (+)

Pohladavky z predaja a likvidacie dlhodobého majetku (-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky na dividendy (-)

Vynosy z prijimanych Grokov z vkladov a Uverov (+)

Pohladavky z Grokov z vkladov a Uverov (-)

Prijmy z predaja finanénych nastrojov drzanych na predaj (+)

Nakup finanénych nastrojov drzanych na predaj (-) 234 359 9 733

ZniZenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) (53 433) 149 555

Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti 180 207 157 695

Penazny tok z finan €nej éinnosti (38 331)

ZvySenie/znizenie vlastného imania (+/-) (38 331)

ZvySenie/znizenie prijatych dlhodobych dverov afinanéného

najmu(+/-)

Naklady na aroky z dlhodobych Gverov a finanéného najmu (-)

Zavazky za uroky z dlhodobych Gverov a finanéného najmu (+)

Zaplatené dividendy

Cisty pefiazny tok z finan&nej &innosti

Uginok zmien vo vymennych kur zoch na pe hazné prostriedky

v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pe fhaznych prostriedkov a _ich ekvivalentov (323 216) (23 846)

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na za ¢&iatku U €tovného 1719757 1743603

obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci U étovného 1396 541 1719 757

obdobia
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D. Prehfad o zmenach vo vlastnom imani

Nerozdelené HV bezného
POLOZKA Akciovy kapital Rezervné zisky / uétovného Spolu
y kap fondy Neuhradené obdobia P
straty
b 1 2 3 4 5
Stav k poslednému d fiu 1494 000 137 726 (252 002) (9 948) 1369 776
predchadzajuceho G €tovného
obdobia
Zmeny v Gctovnej politike
Upraveny stav k poslednému 1494 000 137 726 (252 002) (9 948) 1369 776
dnu predchadzajuceho
G¢étovného obdobia
Ocenovacie rozdiely z ocenenia
cennych papierov na predaj
Ostatné ocefovacie rozdiely
Dan Gétovana na polozky
vlastného imania
Opravy minulych U¢tovnych (38 332)
obdobi
Zmena €istého obchodného 1 494 000 137 726 (290 334) (9 948) 1331444
imania bez zisku za bezné
G¢tovné obdobie
Zisk/strata bezného u¢tovného 93 655
obdobia
Rozdelenie zisku / Ghrada (9 948) 9948
straty
ZvySenie/znizenie akciového
kapitalu
Stav k poslednému d fu 1 494 000 137 726 (300 282) 93 655 1425099
bezného U étovného obdobia
E. Prehlad o majetku klientov
Ozna- 3 Besné 4 &tovné Predchadzajlce
cenie POLOZKA . Uc¢tovné
obdobie .
obdobie
a b 1 2
Majetok klientov
Penazné prostriedky klientov 1 066 544 1550 949
Cenné papiere klientov 30 854 040 18 020 794
Iné finan¢né nastroje klientov
Portfélia klientov 15 546 566 19 546 413
Pohladavky klientov voci trhu
Majetok klientov spolu 47 467 150 39 118 156
Zé&vazky vo €i klientom zo zvereného
majetku
Zavazky z penaznych prostriedkov klientov (1 066 544) (1 550 949)
Zavazky z cennych papierov klientov (30 854 040) (18 020 794)
Zavazky z portfolii klientov (15 546 566) (19 546 413)
Zavazky zo spravy a uloZenia cennych
papierov klientov
Zavazky klientov vodi trhu
Z&vazky z uschovania cennych papierov
klientov
Zé&vazky vo €i klientom zo zvereného (47 467 150) (39 118 156)
majetku spolu
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F. Poznamky k polozkam savahy a k polozkam vykazu zi

skov a strat.

Slvaha
A. Aktiva
Cislo | 1. EUR Pefazné prostriedky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty penaznych prostriedkov predchadzajlice uctovné
obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni 1888 1083
2. Bezné ucty 1302 799 1614079
2a. Bezné Uéty - vlastné 250 321 137 699
2h. Bezné ucty — zberné 1052 478 1476 380
Spolu 1304 687 1615162
Cislo | 1. USD Penazné prostriedky Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov predchadzajice Gctovné
obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni
2. Bezné ucty 18 778 22 189
2a. Bezné Uéty - vlastné 18 591 9114
2b. Bezné Ucty — zberné 187 13075
Spolu 18 778 22 189
Cislo | 1. CZK Pefazné prostriedky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty penaznych prostriedkov predchadzajlce uctovné
obdobie
1. Periazné prostriedky v pokladni
2. Bezné ucty 73 083 82 406
2a. Bezné udty - vlastné 59 204 20912
2h. Bezné ucty — zberné 13 879 61 494
Spolu 73 083 82 406
Cislo | 1. CHF Penazné prostriedky BeZné Uc¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku | a ekvivalenty penaznych prostriedkov predchadzajlice uctovné
obdobie
1. Penazné prostriedky v pokladni
2. Bezné ucty () -
2a. Bezné Ucty - vlastné () -
2h. Bezné ucty — zberné
Spolu (7) -
Cislo | 2.a). Pohladavky voé&i klientom Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | z poskytnutych sluzieb predchadzajice Gctovné
obdobie
1. Investi¢né sluzby 236 744 105 358
la. Prijatie a postipenie alebo vykonanie 4616 10
pokynu klienta
1b. Riadenie portfélia 49 391 32598
1c. Investi¢né poradenstvo 14 204 10 110
1d. Umiesthovanie finanénych nastrojov 168 533 62 640
bez pevného zavazku
2. VedlajSie sluzby 54 452 29 351
2a. Uschova a sprava finanénych 54 452 29 351
nastrojov na Ucet klienta vratane
drzitel'skej spravy
3. Spolu 291 196 134 709
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Cislo | 3. Cenné papiere na obchodovanie Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uétovné
obdobie
1. Akcie
1.1. nezalozené
1.2. zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. Podielové listy 488 451 488 973
2.1. nezaloZzené 488 451 488 973
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zalozené
3. Kratkodobé dlhopisy, napriklad
pokladniéné poukazky
3.1. nezaloZzené
3.2 zaloZené v repoobchodoch
3.3. zaloZzené
4. Dlhopisy 67 658 314 533
4.1. nezaloZzené 67 658 314 533
4.2. zaloZené v repoobchodoch
4.3. zaloZzené
5. Zmenky
5.1. nezalozené
5.2. zaloZené v repoobchodoch
5.3. zaloZzené
Spolu 556 109 803 506
Cislo | 8.c).l. DIhodobé Gvery podla Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | dohodnutej doby splatnosti predchadzajlce Uétovné
obdobie
1. Do dvoch rokov
1.1. zabezpedené
1.2. nezabezpecené
2. Do piatich rokov 449 931 412 432
2.1. zabezpedené
2.2. nezabezpecené, z toho 449 931 412 432
2.2. istina 375 000 375 000
2.2. uroky 74 931 37432
3. Viac ako pét rokov 297 418 281 485
3.1.. zabezpedené
3.2. nezabezpeéené, z toho 297 418 281 485
3.2.0. istina 265 551 265 551
3.2.i uroky 31 867 15934
Spolu 747 349 693 917
Cislo | 8.c).Il. DIhodobé uvery podla Bezné ucétovné obdobie Bezprostredne
riadk | zostatkovej doby splatnosti predchadzajlce uctovné
u obdobie
1. Do dvoch rokov 747 349 693 917
1.1. zabezpedené
1.2. nezabezpedéené, z toho 747 349 693 917
1.2. istina 640 551 640 551
1.2. uroky 106 798 53 366
2. Do piatich rokov
2.1. zabezpedené
2.2. nezabezpecéené
3. Viac ako pat rokov
3.1. zabezpecené
3.2 nezabezpecené
Spolu 747 349 693 917
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Cislo | 12. Hmotny majetok odpisovany Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlice uctovné
obdobie
1. Budovy
2. Obstaravacia cena
3. Odpisy
4. Znizenie hodnoty
5. Ugtovna hodnota
6. Stroje a zariadenia
7. Obstaravacia cena 14 568 13 849
8. Odpisy (12 886) (12 443)
9. Znizenie hodnoty
10. Uctovna hodnota 1682 1406
Spolu 1682 1406
Cislo | 14. Ostatny majetok BeZné Ucétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
obdobie
1. Odberatelia 6117 3881
la. Opravna polozka (2 660)
2. Zasoby 3290 7411
3. Ostatné pohladavky 1006 593
4. Naklady buducich obdobi 7543 749
5. Prijmy buddcich obdobi 307 24
Spolu 15 603 12 658
Suvaha
B. Pasiva
Cislo | 2. Zavazky voéi klientom— rozpis Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | podla mien predchadzajlce Uétovné
obdobie
1. EUR (906 138) (1 275 538)
la. Zavazky z finanénych prostriedkov (796 292) (1087 111)
klientov
1b. Zuctovanie s prikazcami — (109 846) (188 427)
neidentif.platby
2. usD (187) 17 226
2a. Zavazky z finanénych prostriedkov (187) 17 226
klientov
2b. Zuctovanie s prikazcami — -
neidentif.platby
3. CzZK (13 879) (54 368)
3a. Zavazky z finanénych prostriedkov (13 879) (33 140)
klientov
3b. Zuctovanie s prikazcami — (21 228)
neidentif.platby
Spolu (920 204) (1312 680)
Cislo | 7. Ostatné zavézky Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
obdobie
1. Zavazky z dodavatel'sko — (122 983) (105 961)
odberatel'skych vztahov
2. Zavazky voci zamestnancom (19 323) (13 686)
3. Zavazky vodi institiciam socialneho (8 743) (7 014)
zabezpedenia
4. Rezervy - (14 989)
Spolu (151 049) (141 650)
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Cislo | 8. Podriadené finanéné zavézky - Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | EUR predchadzajlce uctovné
obdobie
la. Podriadeny dlh - istina (331 939) (331 939)
1b. Podriadeny dlh - Groky (4 979) (4 979)
Spolu (336 918) (336 918)
Cislo | 9. Darové zavazky Bezné ucétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce Uétovné
obdobie
la. Zrazkova dan z vratenia podielovych (146 340) (199 938)
listov
1b. DPH — splatnd 4Q2011 (2 948) (2 794)
1c. DzPPO - splatna 2011 (23 338) -
1d. DzPFO — dan zo zavislej ¢innosti (2 584) (2321)
Spolu (175 210) (205 053)

Vykaz ziskov a strat

Cislo | 1. Vynosy z odplat a provizi Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce Gctovné
obdobie
1. Vynosy z odplat a provizii 855 780 567 380
la. Z investi¢nych sluzieb 772 665 527 638
la.i. Prijatie a postupenie alebo vykonanie 251948 135139
pokynu klienta
la.ii. Riadenie portfélia 234 984 270789
la.iii. | Investi¢né poradenstvo 14 204 10 110
la.iv. | Umiestnovanie finanénych nastrojov 271529 111 600
bez pevného zavazku
1b. Z vedlajSich investiénych sluzieb 69 253 29 042
1b.i. Uschova a sprava finanénych 69 253 29 042
nastrojov na Ucet klienta vratane
drzitelskej spravy
1c. Ostatné vynosy z odplat a provizii 13834 10 700
1d. Vynosy z finanéného sprostredkovania 28 -
Cislo | a. Naklady na odplaty a provizie Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce Gétovné
obdobie
1. Naklady na odplaty a provizie (329 442) (227 017)
la. Bankové poplatky (11 093) (10 044)
1b. Odplaty a provizie finanénym agentom (318 349) (216 973)
vykonavajlicim FS
Cislo | 8. Vynosy z Grokov a obdobné vynosy | BeZné Gétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce uctovné
obdobie
1. Bankové Uroky 1078 700
2. Dlhodobé uvery 53 433 58 125
3. Dlhodobé cenné papiere 5133 5093
Spolu 59 644 63 918

$ginvestments

18




Cislo | i. Osobné naklady Bezné uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice uctovné
obdobie
1. Zakladné mzdy 144 796 142 551
2. Pohybliva zlozka miezd 37 302 33798
3. Poistenie 60 354 59 884
4. Stravovanie 3651 3689
5. Zdravotna starostlivost’ - -
6. Vzdelavanie a Skolenia - -
7. Dovolenky, kultdra, Sport, zabava - -
Spolu 246 103 239 922
Cislo | k.1. Odpisy hmotného majetku BeZné ucétovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajice Gctovné
obdobie
1. Budovy
2. Stroje a zariadenia (443) (755)
Spolu
Cislo | k.2. Odpisy nehmotného majetku Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlice uctovné
obdobie
1. Softvér - (2 003)
Spolu
Cislo | m. Ostatné prevadzkové naklady Bezné Uc¢tovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlice uctovné
obdobie
1. Kancelarsky material, odborna (12 664) (19 114)
literatira
2. Pravne sluzby (6 051) (8 224)
3. Prenajom kanc.priestorov a (47 439) (42 316)
upratovanie
4. Naklady na vedenie G¢tovnictva (12 688) (14 636)
5. Naklady na audit (6 360) (8 533)
6. Prenajom softvéru (40 885) (31 167)
7. Cestovné vydavky (3317) (7 021)
8. Reprezentacné vydavky (6 331) (3301)
9. Naklady na marketing a propagaciu (1017) (4 553)
10. Poplatky za telefon, internet, domény (5 476) (7 340)
11. PoStovné (15 152) (9 208)
12. Ostatné (5 876) (5 126)
Spolu (163 256) (160 539)
Cislo | n.1. Naklady na aroky a obdobné Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | naklady predchadzajice Gctovné
obdobie
1. Podriadeny dih - Groky (4979) (5 648)
Spolu (4 979) (5 648)
Cislo | n.2. Dane a poplatky Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne
riadku predchadzajlce Uctovné
obdobie
1. Poplatky CDCP (4 601) (4 262)
2. Poplatky NBS (4 379) (3 229)
3. Poplatky GFI (13 402) (10 660)
4. Poplatky AOCP (2 500) (2 450)
5. Poplatky JTB (9173) (6607)
6. Ostatné poplatky (2143) (1133)
Spolu (36 198) (28 341)
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G. Ostatné poznamky

1. Udaje o vztahoch so spriaznenymi osobami — EFIT, a.s.

Cislo | a). Podiely spriaznenych oséb na Bezné ucétovné obdobie Bezprostredne
riadku | zakladom imani obchodnika predchadzajice Gctovné
s cennymi papiermi a jeho dcérskych obdobie
U¢. j. a pridruzenych G¢. j.
1. Podiely na zakladnom imani 1494 000 1494 000
obchodnika s cennymi papiermi
Cislo | b). Finanéné vztahy so Bezné Uctovné obdobie Bezprostredne
riadku | spriaznenymi osobami predchadzajlice uctovné
obdobie
1. Kratkodobé pohladavky
2. Dlhodobé pohladavky 148 709 140 742
3. Kratkodobé zavazky (4 486) (4 046)
4. Dlhodobé zavazky (336 918) (336 918)

2. Udaje o udalostiach, ktoré nastali medzi driom, ku ktorému sa zostavuje GUétovna zavierka a driom
zostavenia uctovnej zavierky.

Medzi dfiom, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka, t.j. diiom 31.12.2011 a dfiom jej zostavenia
nenastali udalosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili vysledok hospodarenia k 31.12.2011.

3. Opravy chyb minulych Gétovnych obdobi, ktoré maji taky podstatny vplyv na Gétovni zavierku
jedného alebo viacerych predchadzajucich G¢tovnych obdobi, Ze by tieto Uétovné zavierky nepodavali
verny a pravdivy obraz o predmete Uétovnictva obchodnika s cennymi papiermi; v tomto pripade sa
uvadza vplyv tychto zmien na vlastné imanie ku dru, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zavierka.

K 31.12.2011 bolo vykonané zauctovanie opravy hospodarskeho vysledku minulych rokov v Ghrnnej vySke
38.331,67 EUR, ¢o ovplyvnilo vysku vlastného imania v polozke Neuhradend strata minulych rokov, ktora
sa zvySila 0 38.331,67 EUR.

4. Uvedie sa navrh na rozdelenie zisku beZného uétovného obdobia.

Zisk bezného Gctovného obdobia vo vyske 93.654,96 EUR navrhuje predstavenstvo Spolo¢nosti rozdelit
nasledovne:

sumu 9.365,50 EUR ako pridel do zakonného rezervného fondu a

sumu 84.289,46 EUR zuctovat s neuhradenou stratou z minulych rokov.

5. Priemerny poc¢et zamestnancov v (¢tovnom obdobi, pocet ¢lenov Statutarnych organov, riadiacich
organov, dozornych organov, pripadne inych organov.

Spolo¢nost mala v roku 2011 priemerne 11 zamestnancov (2010: 11), z toho 1 veduceho pracovnika (2010:
1).

Clenovia organov spolo _énosti:

Statutarny organ:

predstavenstvo (3): Ing. Robert Blaho - predseda ( od 20.08.2005 )
Ing. Jan Gotthard — ¢len (od 02.12.2003)
Ing. Rastislav Veli¢ - €len (od 02.12.2003)

dozorna rada (3): Ing. Pavol Krapa — ¢len (od 02.12.2003)
Ing. Peter KristofoviC — predseda ( od 02.12.2003 )
Roman Cunderlik — ¢len (od 24.12.2009)
6. Naklady alebo vynosy, ktoré maja vplyv na splatni dan z prijmov za prechadzajice Gétovné obdobie.

Sadzba dane z prijmov pre rok 2011 je 19 %. Spolo¢nost v roku 2011 dosiahla G¢tovny hospodarsky
vysledok zisk pred zdanenim vo vySke 117.193 EUR a zisk po zdaneni vo vySke 93.655 EUR.
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Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dan

preh Fade:

Vysledok hospodarenia pred
zdanenim, z toho:

117193 100,00 % -9948

i z prijmov je uvedeny v nasledujicom

100,00 %

teoreticka da 22 267 19,00 % -1890 19,00 %
Datiovo neuznané nakla 22 02¢ 4 18t 3,57 % 6 56¢ 1247 -12,54 9
Vynosy nepodliehajlce dani -1078 -205 -0,17 % 0 0,00 %
Umorenie d#ove;j straty -15 311 -2 909 -2,48 % 0 0 0,00 %
Spolu 122 832 23338 19,91 % -3383 -643 6,46 %
Splatna dai z prijmov 23 338 19,91 % -643 6,46 %
Odlozena di z prijmov 0,00 % 0,00 %
Celkova dai z prijmov 23 338 19,91 % -643 6,46 %

7. Udaje o zamestnaneckych poZzitkoch, na zaklade ktorych maji zamestnanci narok na finanéné nastroje
vydané obchodnikom s cennymi papiermi viazané na vlastné imanie alebo podla ktorych vyska zavazkov
obchodnika s cennymi papiermi voéi zamestnancom je zavisla na budicej cene finanénych nastrojov,
napriklad obchodnikom s cennymi papiermi vydané akcie alebo opcie na akcie.

Spolocnost neeviduje.

8. Vynos na akciu.
Spolo¢nost dosiahnuty zisk po zdaneni pouZzije na tvorbu rezervného fondu a Uhradu strat z minulych
rokov.

9. Udaje o Uverovom riziku, a to:

a) o pouzitych spdsoboch a postupoch Uverového hodnotenia diznika vratane vysvetlenia obsahu
jednotlivych hodnotiacich stupnov,
V zmysle platného opatrenia Narodnej banky Slovenska o vlastnych zdrojoch financovania obchodnikov
s cennymi papiermi a poziadavkach na vlastné zdroje financovania obchodnikov s cennymi papiermi
Spolo¢nost pri vypocte poziadaviek na vlastné zdroje vypocitava pre Géely vyhodnotenia kreditného rizika
rizikovo vazené expozicie s vyuzitim Standardizovaného pristupu vypoctu.
Pri stanovovani kreditného rizika sa v Spolo¢nosti stanovuju expozicie najma v tychto oblastiach:
- pri expoziciach vogi pravnickym osobam okrem podnikatelov sa vyuZiva vypocet rizikovo vazenych
expozicii s aplikaciou rizikovej vahy v zmysle platného opatrenia NBS,
- pri expoziciach voc¢i inym institiciam sa vyhodnocuje aj zostatkova doba splatnosti a nasledne sa
expoziciam priraduje rizikova vaha v zmysle platného opatrenia NBS,
- pri expoziciach voéi pravnickym osobam podnikatelom sa vyuzZiva najma rizikova vaha pre expozicie kde
nie je k dispozicii rating uznanej ratingovej agentury,
- pri expoziciach voéi ostatnym neuvedenym polozkdm sa stanovuje v zavislosti od druhu aktiv /hmotné
aktiva, hotovostné prostriedky, expozicie vogi institaciam/.

V zmysle poziadaviek platného opatrenia NBS Spolo¢nost v poloZzkach, ktoré sa neeviduji v sivahe nema
vybrané druhy zmlav alebo definovanych pine, stredne a nizko rizikovych poloZiek neevidovanych v
stivahe.

b) popis pohladavok, ktorych ocenenie sa upravuje skupinovo,
Pri vyhodnocovani kreditného rizika Spolo¢nost nevyhodnocuje skupiny pohfadavok. Expozicie Spolo¢nost
vyhodnocuje ako samostatné polozky.

c) popis spésobov a nastrojov zniZzovania Uverového rizika,
Spolo¢nost nevyuZziva postupy zmierfiovania rizika napr. formou zapocitavania alebo novacii.

d) popis vyznamnych koncentracii Gverového rizika a popis spdsobov a postupov pouzivanych pre
zabezpecenie obchodnikom s cennymi papiermi akceptovanej koncentracie Uverového rizika,
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Spolocnost pri vyhodnocovani kreditného rizika posudzovanim jednotlivych expozicii neeviduje polozky
vyznamnejSich koncentracii kreditného rizika.

10. Udaje o trhovom riziku, a to:

a) o pouzivani novych finanénych nastrojov,
Pri zavedeni novych finanénych nastrojov je v zmysle vnitorného predpisu Spolo¢nosti navrh zavedenia
nového finanéného nastroja vyhodnoteny aj z hladiska postdenia Urovne trhového rizika /vySka arokového
rizika, akciového rizika a devizového rizika/. V roku 2011 Spolo¢nost nevykonavala vlastné obchody.

b) o spdsoboch a postupoch pouzivanych na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika,
Systém merania a sledovania trhového rizika je postaveny v Spolo¢nosti na zasadach schvalovania
alokacie finanénych aktiv Spolo¢nosti, na stanovenych obchodnych limitov a na ocefiovacich a kontrolnych
systémoch a postupoch na zabezpecéenie spolahlivého a obozretného oceriovania pozicii. V zmysle
platného opatrenia NBS Spolo¢nost' vyuziva pre kvantifikaciu trhového rizika zjednoduSeny pristup.

c) o spésoboch zabezpecenia sa proti nepriaznivému vplyvu zmien trhovych trokovych mier,
V zmysle vnuatornych predpisov Spolo¢nosti sa pri vyhodnocovani zmien trhovych udrokovych mier
vyhodnocuje zmena Urokového rizika ako zmena cistého urokového vynosu Spolo¢nosti pri hodnote aktiv
a pasiv spésobena zmenou trhovych urokovych sadzieb. Vysledok merania urokového rizika je pravidelne
vyhodnocovany.

d) o citlivosti majetku a zavazkov na zmeny Urokovych mier,
V oblasti majetku a zavéazkov su Grokovo citlivymi polozky z vlastného portfélia dlhopisovych nastrojov,
v oblasti pohladavok a zavazkov si v zmysle uzavretych zmluvnych vztahov uplatfiované fixné Grokové
sadzby.

e) o spdsoboch a postupoch merania trokového rizika,
V pripade trhového Grokového rizika je meranie zabezpecované predovsetkym okamzitym zaznamenanim
obchodov a priebeznym vykazovanim hodnét zostatkovych déb splatnosti a vySky Grokov vyuZzitim
efektivnej Grokovej miery. Tieto meranie nasledne zabezpeduju vykazovanie aktualnej rizikovej expozicie
v prislusnom druhu finanéného nastroja, iného aktiva alebo zavazku.

f) rozpis majetku a zavazkov podla datumu zmluvnej zmeny Urokovej miery alebo datumu zostatkovej
doby splatnosti v ¢leneni do jedného mesiaca, od jedného mesiaca do troch mesiacov, od troch mesiacov
do jedného roka, od jedného roka do pat rokov a nad pat rokov.

Identifikacia poloziek majetku podla datumu zostatkovej doby:
- 3 mesiace — 1 rok — pozicky vo vySke zostatku istiny 640 551 EUR
- nad pat rokov — dlhopisovy cenny papier v realnej hodnote 67 658 EUR.

11. Udaje o ostatnych druhoch rizik, a to:

a) o spdsoboch a postupoch identifikacie rizik, ktorym je obchodnik s cennymi papiermi vystaveny
V zmysle platného opatrenia NBS Spolo¢nost pravidelne vyhodnocuje rizikd z pozicii zaznamenanych
v obchodnej knihe ako riziko vysporiadania obchodu a riziko obchodného partnera. Riziko vysporiadanie
obchodu s finanénymi néstrojmi suavisi s dlhSou dobou vysporiadania obchodu po dodani finanénych
nastrojov. Riziko obchodného partnera méze vzniknit z expozicii v doésledku obchodov s dlhou dobou
vysporiadania.
V pripade aktiv a pasiv v cudzich menach Spoloénost vypoditava hodnotu pozicii zaznamenavanych
v obchodnej aj neobchodnej knihe a nasledne vypocitava v zmysle platného opatrenia NBS aj hodnoty
expozicii pre devizové riziko.
V ¢innosti Spolo¢nosti sa vyhodnocuje aj operacné riziko ako riziko vyskytu nepriaznivych udalosti
v ¢innosti Spolo¢nosti spojenymi s uritymi stratami. Operacné riziko méze byt identifikované v oblasti
internej aexternej cinnosti napriklad so zamerom obchadzania pravnych ainternych predpisov
Spolo¢nosti, v oblasti pracovnopravnych postupov a bezpecnosti pri praci, pri ¢innosti plnenia
profesionalnych povinnosti vo vztahu ku klientom, ¢&innosti spojenych s hmotnym majetkom, v oblasti
fungovania obchodnych ¢innosti a informaénych systémov, v oblasti vykonu internych procesov alebo
riadenia procesov alebo zo vztahov s obchodnymi partnermi a dodavatelmi.

b) o spdsoboch a postupoch merania, sledovania a riadenia tychto rizik
Meranie, sledovanie a riadenie rizika vysporiadania obchodu, rizika obchodného partnera, devizového
rizika je zaloZzené na vyuzivani systému vyrovnania obchodov delivery-versus-payment, na vedeni
obchodnej a neobchodnej knihy, na pravidelnej kontrole finanéného a majetkového vysporiadania, na
systéme oceriovania pozicii a pravidelnej kontroly evidencie a oceriovania pozicii.
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Meranie, sledovanie a riadenie opera¢ného rizika je zaloZzené na sledovani vyskytu jednotlivych udalosti
spojenych s operaénych rizikom, zaznamenavanim pripadnych strat spojenych s vyskytom udalosti

sUvisiacich s operaénym rizikom, pravidelnym oboznamovanim
pravidelnym vzdelavanim zamestnancov a vyuZivanim primeranych foriem

a prav

nymi predpismi,

zamestnancov s vnutornymi predpismi

znizovania pravdepodobnosti vyskytu udalosti suvisiacich s moznym operaénym rizikom.

Cislo
riadku

12.Naklady uctovnej jednotky
vodi auditorovi za Ucétovné
obdobie

BeZné Uc¢tovné obdobie

Bezprostredne predchadzajlice
uctovné obdobie

Overenie Uétovnej zavierky

(6 360)

(8 533)

Uistovacie auditorské sluzby

Slvisiace auditorské sluzby

Dariové poradenstvo

Ostatné auditorské sluzby

Spolu
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H. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podsivaha)

Ozna- 3 Besné 4 &tovné Bezprostredne
¢enie | POLOZKA . predchéadzajiuce
obdobie - . -
uétovné obdobie
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoZi €anie pe haznych
prostriedkov
2. Pohradavky zo spotovych obchodov
3. Pohrladavky z terminovanych obchodov
4, PohPadavky z eurdpskych opcii
5. PohFadavky z americkych opcii
6. PohFadavky z bankovych zaruk
7. Pohladavky z ruéenia
8. Pohradavky zo zaloznych prav
9. Cenné papiere nadobudnuté
zabezpe €ovacim prevodom prava
10. Prava k cudzim veciam a pravam
11. Hodnoty odovzdané do Uschovya na
uloZenie
12. Hodnoty odovzdané do spravy
13. Hodnoty v evidencii
Iné aktiva spolu
Ozna- 5 Bené G &tovné Bezprostredne
cenie | POLOZKA . predchadzajice
obdobie - ! ;
uétovné obdobie
a b 1 2
X Iné pasiva X X
1. Zavazky na pozi €anie pe haznych
prostriedkov
2. Zavazky zo spotovych obchodov
3. Zéavazky z terminovanych obchodov
4, Zavazky z eurdpskych opcii
5. Zavazky z americky ch opcii
6. Zavazky z bankovych zaruk
7. Zavazky z ruéenia
8. Zéavazky zo zaloznych prav a zalohov
9. Cenné papiere prevedené zabezpe ¢€ovacim
prevodom prava
10. Prava inych k veciam a pravam fondu
11. Hodnoty prevzaté do spravy 46 400 606 37 567 207
12. Zavazky v evidencii
Iné pasiva spolu 46 400 606 37 567 207
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