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Uétovna zavierka SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. za rok 2010

ING, PETER KRALIK
DANOVY PORADCA
& aAllDiTOR

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pre akciondrov spolofnosti SALVE INVESTMENLS, o.c.p., a. s.

Uskuraénil som audit prilngene -iélovne] wavierky spoloénosti SALVE INVESTMENTS, o.cp., a. s, ktora
ohsahuje stivahu k 31 decembru 2010, vikar ziskov a strat a poznamky za rok konédiaci k tomuto ditumu, ako aj
prehlad v¥znamnyeh udtovoych zasad a Gllovnych metod o daliich vysvetlapicich pozndmok.

Zudpuvednost Sadwidrneho orgdni za dctovmi zdvierku

Slalul—ﬁmy argan jo cudpux ey zu costavenie lejio (Stovne] z-:wwrky, ktora prskyije pravdivy a verny ohraz.
vstlade so zdkonom ouctovnictve & 4312002 Zz vzpeni neskorfich predpisov (Paley len wdkon
o iftovnictve™) aza interné kontroly, ktoré Stanmarny organ povaZuje za polrebné pre zoslaveme GSlovue)
sévierky, kiori neobsalwje viznamné nespravnosti, & u# v désledku podvedu alebo chyby.

Zodpevednos! awditora '

Mojou zadpavednoifon je vyjadrit’ stanovisko na tite Gétovnt zévierku na zéklade méjho auditu. Audit som
vvkomal v stlade s Medzindrodnymi anditorskymi Standardmi. Podla tych‘l:ﬂ ¢randardov mém dodr¥iavaf etické
pczl.adavky, naplanovat’ a vykonat audit (ak, aby som ziskal primerané nistenie, #e UStovna zivierka neobsahuje
vyznamné nespravnost.

Suicast'on auditu je nskulodnenis postupoy na ziskanie auditorskych dokazov o suméch a ddajoch vykizangych

v udtovnej zavierke. “volend postupy sfivisia od dsudku auditors, vidtane posidenia rizika vyznammych

nesprivnosti v 0ftovnej zavierke, & uz v disledku podvedu alcbo chyby. Pri posudeovani tohto tizika auditor

herie do dvahy interné konwoly relevantné pre zostavenic a objcktivou prezentaciu aftovnej zédvierky v iidtovne)

jednotke, aby mohal navihmit' auditorské postapy vhodné za danych okolnosti, niz viak za udelom vyjadrenia

nizoru na céinnest nternyeh kontrol uétovaej jednotky. Audit dalej zahfia vyhodnotenie vhodnosti ponzitych

uctm-uych zasad 4 ac¢lovnyeh meod ako a) primeranost idtaviych odhadov ktoré wratnl E!amtarny mgan akn
aj vwhodnotenie celkavej prezenticic Uetovnej zavierky.

Som presvedéeny, e auditorske dokazy, ktoré som =ziskal, poskytujn dostatoing a vhodny zaklad pre moje
“auditorske stanovisko.

Stemircivki
Podl'z mdjho stanoviska, uftoved zivierka poskytuje vo vistkjeh viznamnych sivislostiach pravdivy a verny
nbraz finznénsj situacie spolocnosti SALVE INVESTMENTS, c.c.p., a. 5. k31, decembru 2010 a vysledku joj

hospodirenia zn rok kendicei k ovedenémo datom v silads so Zakonom o détovnictve.

Bratislava, 17. marca 2011 )
Fe {

L pf o \
Ing. Peter Kralik P/ oF \
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Uétovna zavierka

SUVAHA (v celych EUR k 31.12.2010)

Ozna- . Cislo | Cislo k k
Cenie POLOZKA riadku | poznamky | 31.12.2010 | 31.12.2009
a b c d 1 1
X Aktiva X X X X
1. Pokladni¢na hotovost a vkladyv centralnych 1 1 1083 195
bankach splatné na poziadanie (111,113)
2, Pohladavky voéi bankam splatné na 2 2 1718 674 1743 408
poziadanie
3. Ostatné pohladavky vodi centralnym 3
bankéam a bankam (131,132)
a) brutto 4
b) korekcia 5
4. Cenné papiere na obchodovanie 6
5. Derivaty 7
a) na obchodovanie 8
b) zabezpecCovacie 9
6. Cenné papiere na predaj 10 3 488 973 465 344
7. Pohladavky voéi klientom a inym diZnikom 11 4 833100 874 676
(211, 212,341, 372, 344,)
a) brutto 12 4 833 100 884 318
b) korekcia 13 (9 641)
8. Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti 14 5 314 533 825 787
a) Statnych organov 15
b) ostatnych subjektov 16
b1 Brutto 17 5 348 356 825 787
9. Podiely na zakladnom imani v pridruzenych 18 0 0
uctovnych jednotkach
a) v Uc¢tovnych jednotkach z finanéného sektora| 19
a1l brutto 20
a2 korekcia 21
b) ostatnych uétovnych jednotkach 22
b1 brutto 23
b2 korekcia 24
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Ozna- . Cislo | Cislo k k
Cenie POLOZKA riadku | poznamky | 31.12.2010 | 31.12.2009
a b c d 1 1
X Aktiva X X X X
10. Podiely na zédkladnom imani v dcérskych 25 0 0
uctovnych jednotkach
a) v uctovnych jednotkach z finanéného 26
sektora
al brutto 27
a2 korekcia 28
1. Obstaranie hmotného a nehmotného 32 0 0
majetku (441)
a) brutto 33
b) korekcia 34
12 Nehmotny majetok 35 2003
a) brutto 36 4 006
b) korekcia 37
b1 opravky 38 (2 003)
b2 opravné polozky 39
13. Hmotny majetok 40 8 817 1059
a) neodpisovany (481) 41 7411 490
al brutto 42 7411 490
a2 korekcia 43
b) odpisovany (431-435) 44 1406 569
b1 brutto (431) 45 13 849 30414
b2 korekcia (435) 46
b2a opravky 47 6 (12 443) (29 845)
b2b opravné polozky 48
14. Dariové pohladavky (347) 49 7 124
15. Ostatny majetok (351,352,355,375) 50 773 26 520
a) brutto 51 773 26 520
b) korekcia 52
Aktiva spolu 53 3366077 | 3473649
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Ozna- . Cislo | Cislo k k
Cenie POLOZKA riadku | poznamky | 31.12.2010 | 31.12.2009
a b ¢ d 1 1
X Pasiva X X
. Zavazky (sucet poloziek 1 az 11) 54 1996 301 2093 925
1. Zavazky voci centrdlnym bankam splatné | 55 0 0
na poziadanie
2. Zavazky vodli bankam splatné na 56 0 0
poZiadanie
3. Ostatné zavazky vodi centralnym bankam | 57 0 0
a bankam
4, Zavazky voci klientom a inym veritefom 58 9 1312680, 1404028
(371,372, 374)
a) splatné na poziadanie 59 9 1312680 1404 028
b) ostatné zavazky (356) 60 0 0
5. Zavazky z cennych papierov predanych 61 0 0
na kratko
6. Derivaty 62 0
7. Zavazky z dlhodobych cennych papierov 65 0 0
a) so zostatkovou dobou splatnosti do 1 r. 66
b) so zostatkovou dobou splatnosti nad 1 r. 67
8. Ostatné zavazky (342, 343, 346, 352) 68 10 126 661 32 818
9. Rezervy (541) 69 11 14 989 13 607
10. Podriadené finanéné zavazky (532) 70 12 336 918 454 842
1. Danové zavazky (347, 348) 71 13 205 053 188 630
il Vlastné imanie (sucet poloziek 12 az 19) | 72 1369776| 1379724
12. Zakladné imanie, z toho 73 1494000, 1494000
a) upisané zakladné imanie /561/ 74 1494 000| 1494000
b) pohladavky voci akcionarom (375) 75
13. Vlastné akcie (x) 76
14. Kapitalové fondy 77 137 726 115 905
a) emisné azio 78
b) ostatné kapitalové fondy /551/ 79 137 726 115 905
15. Fondy tvorené zo zisku po zdaneni 80
16. Ocenovacie rozdiely x/(x) 81
17. Nerozdeleny zisk alebo neuhradena 87 (252 002) (299 843)
strata z minulych rokov x/(x) (572)
18. Zisk alebo strata v schvalovacom konani 88 -
x/(x) (591)
19. Zisk alebo strata bezného ucétovného 89 (9948) 69 662
obdobia
Pasiva spolu 90 3366 077| 3473649
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VYKAZ ZISKOV A STRAT k 31.12.2010 v celych EUR

Ozna- . Cislo Cislo k k
Cenie POLOZKA riadku | poznamky | 31.12.2010 | 31.12.2009
a B C D 1 1
1. Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 1 63 918 73194
(741)
a. Naklady na udroky aobdobné naklady| 2 (5648) (6 722)
(632)
. Cisté Grokové vynosy 15 58 270 66 472
2. Vynosy z odplat a provizie (711,712,713, 567 380 421 561
716)
b. Naklady na odplaty a provizie (622) 5 (227 017) (133 505)
il Cisty zisk alebo strata z odplat a 6 16 340 363 288 056
provizii
3. Vynosy z vkladov do zakladného imania 7
3.1 dcérskych uctovnych jednotiek 8
a pridruZenych uctovych jednotiek
3.2 ostatnych uctovnych jednotiek 9
4./c. Cisty zisk alebo strata z obchodovania 10
s cennymi papiermi, derivatmi,
a devizami (715,722) 17 23783 50 496
5. Vynosy z predaja majetku a a z prevodu 11
majetku
6. Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek 12
k prevadzanému majetku
d. Naklady na predaj majetku a na prevod 13
majetku
Il Cisty zisk alebo strata z predaja 14
a z prevodu majetku
7. Vynosy zo zruSenia rezerv na zavazky 15
z hlavnych &innosti
8. Vynosy zo zruSenia opravnych poloziek 16
a z odpisanych pohladavok 18 9788
e. Naklady na tvorbu rezerv na zavazky 17
z hlavnych Cinnosti
f. Naklady na tvorbu opravnych poloZiek, 18
na ocefovanie zo znizenia hodnoty
majetku a na odpisanie majetku 18 (12 695) (22 234)
f.1. naklady na tvorbu opravnych poloziek 19 (12 695) (22 234)
f.1.1. k finanénému majetku 20 (12 695) (21 275)
f.1.2. k hmotnému a nehmotnému majetku 21
f.2. naklady na odpisanie majetku 22
f.2.1. financného 23
f.2.2. hmotného a nehmotného 24
f.3. naklady na oceriovacie rozdiely 25
9. Ostatné vynosy 26 2103 9 068
9.1. vynosy zo zru$enia rezerv (752) 27
9.2. Iné ostatné vynosy ( 767,771) 28 2103 9 068
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Ozna- . Cislo Cislo k k
Cenie POLOZKA riadku | poznamky | 31.12.2010 | 31.12.2009
a B C D 1 1
g. Ostatné naklady 29 (431 560) (322 196)
g.1. persondlne naklady 30 19 (239 922) (167 112)
g.1.1. mzdové a socialne naklady (641, 642) 31 19 (239 922) (167 112)
g.1.2. ostatné personalne naklady 32
g.2. naklady na tvorbu rezerv (652) 33
g.3. odpisy 34 20 (2 758) (3 860)
g.3.1. odpisy hmotného majetku (645) 35 20 (755) (1 857)
g.3.2. odpisy nehmotného majetku 36 20 (2 003) (2 003)
g.4. Iné ostatné naklady (634,643,644,669) 37 20 (188 880) (151 224)
10./h. Podiel na zisku alebo strate v dcérskych 38
a pridruZenych uétovnych jednotkach
A. Zisk alebo strata za uctovné obdobie 39 (9 948) 69 662
pred zdanenim
i. Dan z prijmov 40
i.1. Splatna dan z prijmov 41
i.2. odloZzend dan z prijmov 42
B. Zisk alebo strata za uctovné obdobie po 43 (9 948) 69 662
zdaneni

V Bratislave, dha 24.02.2011
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Ing. Robert Blaho
predseda predstavenstva
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Poznamky k uctovnej zavierke

A. VSEOBECNE INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

1. Udaje o spoloénosti a predmet &innosti

Obchodné meno u&tovnej jednotky : SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.
Sidlo uc¢tovnej jednotky: Plynarenska 7/A, 824 60 Bratislava 26
Datum zaloZenia: 18. 03. 2003

Datum vzniku: 02.12. 2003

ICO: 35871211

Spolo¢nost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, vlozka
Cislo: 3228/B. SpoloCnost je opravnena na poskytovanie investiCnych sluzieb a vedlajSich
sluzieb na zaklade rozhodnutia o udeleni povolenia vydanym Uradom pre finanény trh &.
GRUFT-054/2003/OCP (pravoplatné odo dnia 18.11.2003) arozhodnuti o jeho doplneni
vydanych Narodnou bankou Slovenska UBD-262/2006 (pravoplatné odo drna 3.3.2006), UBD-
2254/2006-PLP (pravoplatné odo dria 14.8.2006), OPK-2192/2008-PLP (pravoplatné odo dna
28.5.2008).

K 31.12.2010 v porovnani s udajmi v riadnej uctovnej zavierke k 31.12.2009 doSlo k rozSireniu
predmetu &innosti Spolo¢nosti na zdklade rozhodnutia Narodnej banky Slovenska &islo OPK —
1882 - 1/2010 zo dnia 26.februara 2010, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 17.marca 2010
a ktorym Narodna banka Slovenska udelila Spolo€nosti povolenie na vykonavanie
¢innosti samostatného finanéného agenta v sektore prijimania vkladov.

Dria 10.06.2010 Valné zhromazdenie schvalilo zmenu stanov Spolo¢nosti aj vo vztahu
rozsireniu predmetu Cinnosti Spolo¢nosti.

2. Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti podla vypisu z Obchodného registra

1. prijatie a postupenie pokynu klienta tykajuceho sa jedného alebo viacerych finanénych
nastrojov vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje
penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahraniénymi subjektmi
kolektivneho investovania;

2. vykonanie pokynu klienta na jeho ucet vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné
cenné papiere, b/nastroje pefnazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

3. obchodovanie na vlastny u€et vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné
papiere, b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané
zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania;

4. riadenie portfélia vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditefné cenné papiere,
b/nastroje pefazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania;

5. investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere,
b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi
subjektmi kolektivneho investovania;

6. umiestnovanie finanénych nastrojov bez pevného zavazku vo vztahu k finanénym
nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje penazného trhu, c/podielové listy
alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivheho investovania;

7. uschova asprava financnych nastrojov na ucCet klienta, vratane drzitelskej spravy,
a suvisiacich sluzieb, najma spravy pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek, vo
vztahu k finanénym nastrojom: a/prevoditelné cenné papiere, b/nastroje penazného
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trhu, c/podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania;

8. vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak su tieto spojené s poskytovanim
investi€nych sluzieb;

9. vykonavanie investicného prieskumu a finan&nej analyzy alebo inej formy vSeobecného
odporucania tykajuceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi;

10. vykonavanie €innosti samostatného finanéného agenta v sektore prijimania vkladov.

Spoloénost poskytuje v obmedzenom rozsahu sluzby aj na tzemi Ceskej republiky v sulade
s ¢lankom 18 Smernice Eurdépskeho spoloéenstva €. 22/1993 bez umiestnenia organizacnej
zlozky.

3. Priemerny pocet zamestnancov

Spolo&nost mala v roku 2010 priemerne 11 zamestnancov (2009: 11), z toho 1 veduceho
pracovnika (2009: 1).

4. Pravny dovod na zostavenie Uuctovnej zavierky
Ugtovna zavierka Spolognosti k 31. decembru 2010 je zostavena ako riadna udtovna zavierka
podla § 17 ods. 6 zakona NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve (dalej len ,zakon o Uctovnictve®)
za uctovné obdobie od 1. januara 2010 do 31. decembra 2010.
5. Datum schvalenia uétovnej zavierky za predchadzajuce uétovné obdobie
Valné zhromazdenie schvdlilo dfia 10.6.2010 uctovnu zavierku Spolo¢nosti za predchadzajuce
uctovné obdobie, na ktorom sa rozhodlo, Ze u&tovny zisk vo vySke 69 661,74 EUR bude
rozdeleny nasledovne:

- 30% na doplnenie rezervného fondu za roky 2006, 2007 a 2009 v celkovej vyske

21 820,40 EUR
- Suma vo vySke 47 841,34 EUR bola pouzita na uhradu straty minulych rokov.

B. STATUTARNE ORGANY A AKCIONARI SPOLOCNOSTI

Zoznam ¢Elenov Statutarnych, dozornych a inych organov Spoloénosti

Clenovia organov spoloénosti:

Statutarny organ: predstavenstvo: Ing. Robert Blaho - predseda ( od 20.08.2005 )
Ing. Jan Gotthard — ¢len ( od 02.12.2003 )
Ing. Rastislav Veli¢ - ¢len (od 02.12.2003 )

Dozorna rada: Ing. Pavol Krupa — ¢len ( od 02.12.2003 )
Ing. Peter KriStofoviC — predseda (od 02.12.2003)
Roman Cunderlik — ¢len (od 24.12.2009)
Zakladné imanie: 1494 000 EUR, rozsah splatenia: 1 494 000 EUR

Pocet akcii: 450 ks kmenové, zaknihované
Menovita hodnota jednej akcie: 3 320 EUR

Akcionar: 100% podiel na zakladnom imani vlastni
spolo¢nost EFIT, a. s.

Dria 10.06.2010 potvrdilo vo funkcii Valné zhromazdenie predsedu predstavenstva Ing. Roberta

Blahu a ¢lenov predstavenstva Ing. Rastislava Veli¢a a Ing. Jana Gottharda na dalSie 5-rocné
funk&né obdobie na zaklade predchadzajuceho suhlasu Narodnej banky Slovenska.
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C. UCTOVNE METODY A VSEOBECNE UCTOVNE ZASADY

Spolo€nost uplatriuje Uétovné principy a postupy uétovania v sulade so zakonom €. 431/2002
Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov a v sulade s prisluSnymi opatreniami MF SR ¢.
26 307/2007-74 z 18. decembra 2007, ktorymi sa ustanovuju podrobnosti o postupoch
uctovania aramcovej uctovej osnove pre obchodnikov s cennymi papiermi, ktoré platia v
Slovenskej republike. Ugtovnictvo sa vedie v pefiaznych jednotkach slovenskej meny, t.j.
v eurach.

1. Vychodiska pre zostavenie uc¢tovnej zavierky

Ugtovna zavierka Spolodnosti bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti
v stlade so zakonom o Uc¢tovnictve platnym v Slovenskej republike a nadvazujdcimi postupmi
uctovania.

Ugtovné metddy avseobecné udtovné zasady Spolo¢nost aplikovala konzistentne
s predchadzajucim u¢tovnym obdobim.

2. Dlhodoby nehmotny a dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefuje obstaravacou cenou, ktora zahrfiuje cenu, za ktoru sa
majetok obstaral a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montaz, poistné a pod.).

Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouzivania zodpovedajucej spotrebe buducich ekonomickych uzitkov z
majetku. Odpisovat sa za€ina prvym driom mesiaca nasledujuceho po uvedeni majetku do
pouzivania. Nehmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné naklady) neprevysi
2 400 EUR, sa odpisuje jednorazovo pri uvedeni do pouzivania.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouZivania zodpovedajucej spotrebe buducich ekonomickych uzitkov z
majetku. Odpisovat sa zaCina prvym driom mesiaca nasledujiceho po uvedeni majetku do
pouZivania. Hmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné naklady) neprevysi 1 700
EUR ale jeho doba pouzitia je dlhSia ako jeden rok sa pri hodnote nad 500 EUR odpisuje ako
ostatny dihodoby majetok podfa odpisového planu. Majetok s hodnotou do 500 EUR sa odpisuje
jednorazovo do nakladov pri uvedeni do pouzivania.

3. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnom portféliu Spolo¢nosti a cenné papiere tvoriace klientsky majetok (
cenné papiere prevzaté do uschovy, spravy, na uloZenie) obsahuju dlhopisy, akcie a podielové
listy.

Dlhopisy vo vlastnom portféliu Spolo¢nosti su kategorizované ako drzané do splatnosti a akcie
a podielové listy vo vilastnom portfoliu Spoloénosti su kategorizované ako cenné papiere na
preda;j.

Cenné papiere na predaj su prvotne vykazané v suvahe ku dnu vysporiadania obchodu a pri
prvotnom vykazani su ocenené realnou hodnotou, ktorej su€astou su priame naklady na
obchody spojené s cennymi papiermi. Ku dfiu zostavenia ucétovnej zavierky sa cenné papiere
uréené na predaj ocefuju realnou hodnotou. Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v riadku ,Cisty zisk/ strata z obchodovania s cennymi papiermi‘. Ak Spolo&nost
vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri u¢tovani ubytku danych investicii sa
predpoklada, Ze sa predavaju metdédou FIFO (first in, first out).

Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej
urokovej miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z urokov*. Dividendy ziskané z drzby
akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v poloZke ,Vynosy z urokov a obdobné vynosy“ k
datumu vzniku naroku na ich vyplatu (datum ex-dividenda).

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozZno spofahlivo

urcit' trhova cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, pouzije Spolo¢nost kvalifikovany odhad. Ak pre prislusny cenny papier nie
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je mozné vykonat ani kvalifikovany odhad realnej hodnoty cenného papiera, Spolo¢nost bude
ocenovat’ prislusny cenny papier cenou obstarania stym, Ze tato upravi o predpokladané
znizenie hodnoty cenného papiera.

K dlhovym cennym papierom identifikovanym ako majetok so zniZzenou hodnotou pri
vyznamnom zniZeni realnych cien Spolo¢nost’ vytvara opravnu poloZku. Pri tvorbe opravne;
poloZky sa zistené vyznamné zniZenie hodnoty cenného papiera v pripade dlhovych cennych
papierov ¢asovo rozliSi na obdobie do splatnosti dlhového cenného papiera a opravna polozka
sa postupne zvysuje o identifikované znizenie za sledované obdobie

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku drfiu dohodnutia predaja.

Cenné papiere tvoriace klientsky majetok su vykazané v podsuvahe v realnej hodnote.

4, Zasoby

Zasoby nakupované sa ocenuju obstaravacou cenou, ktora zahrfiuje cenu, za ktoru sa majetok
obstaral, a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) znizené
o zlavy z ceny. Zlava z ceny poskytnuta k uz predanym alebo spotrebovanym zasobam sa uctuje
ako znizenie nakladov na predané alebo spotrebované zasoby. Spolo€nost uétuje o zasobach
spbsobom A tak, ako to definuju postupy uctovania.

5. Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocefuju ich menovitou hodnotou. Po prvotnom vykazani
sa pohladavky ocefiuju v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZzitu pri prvotnom
oceneni zvySenu o &asovo rozliSeny urok vypocitany linearnou metédou. Opravna polozka sa
vytvara k pochybnym a nedobytnym pohladdvkam, kde existuje riziko nevymoZitelnosti
pohladavok.

Ak je zostatkova doba splatnosti pohladavky dlhSia neZ jeden rok, vytvara sa opravna polozka,
ktora predstavuje rozdiel medzi menovitou a su€asnou hodnotou pohladavky.

6. Financ¢né ucty
Finanéné ucty tvori pefiazna hotovost, zostatky na bankovych uctoch a kratkodoby financny
majetok, pricom riziko zmeny hodnoty tohto majetku je zanedbatelne nizke.

Spolo¢nost ma otvorené bezné ucty v mene EUR, USD a CZK, ktoré sluzia pre prevadzkové
UcCely Spolocnosti a bezné ucty v mene EUR, USD a CZK, ktoré sluzia ako zberné Ucty uréené na
prijimanie pefaznych prostriedkov od klienta, ktoré maju byt pripisané na jeho ucet a nasledne
investované.

7. Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi
Naklady buducich obdobi a prijmy buducich obdobi su vykédzané vo vyske, ktora je potrebna na
dodrZanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s u¢tovnym obdobim

8. Opravné polozky

Opravné polozky sa tvoria na zéklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze
doslo k zniZzeniu hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v U&tovnictve. Opravna polozka sa uctuje
vsume opodstatneného predpokladu zniZzenia hodnoty majetku oproti jeho oceneniu
v uctovnictve.

9. Rezervy

Rezerva je zavazok predstavujuci existujucu povinnost Spolo&nosti, ktora vznikla z minulych
udalosti a je pravdepodobné, Ze v buducnosti zniZi jej ekonomické UZitky. Rezervy su zdvazky
s neurCitym Casovym vymedzenim alebo vySkou a ocenuju sa odhadom v sume potrebnej na
splnenie existujucej povinnosti ku driu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.
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Tvorba rezervy sa ucCtuje na vecne prislusny nakladovy ucet, ku ktorému zavazok prislucha.
Pouzitie rezervy sa uctuje na tarchu vecne prislusného uctu rezerv so suvztaznym zapisom
v prospech vecne prislusného uctu zavazkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej Easti sa
uctuje opaénym ucétovnym zapisom ako sa uctovala tvorba rezervy.

Spolo¢nost’ vytvorila rezervy na nevyCerpanu dovolenku zamestnancov vratane odvodov do
institacii socialneho zabezpe€enia a zdravotnych poistovni, rezervu na overenie uc&tovnej
zavierky auditorom, rezervu na uctovnu zavierku, nakofko uctovnictvo vykonava externa
spolo€nost a iné.

10. Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocefiuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuju
obstaravacou cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, ze suma zavazkov je ina ako ich vyska
v Uctovnictve, uvedu sa zavazky v uctovnictve a v uctovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

11. Splatna dan z prijmu

Dan z prijmov sa uCtuje do nakladov Spolognosti v obdobi vzniku dafiovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat SpoloCnosti je vypoCitana zo zakladu vyplyvajuceho z
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné
polozky z titulu trvalych a doCasnych uprav danového zakladu a umorenia straty. Danovy
zavazok je uvedeny po znizeni o preddavky na dafn z prijmov, ktoré Spolo¢nost uhradila v
priebehu roka. V pripade, Ze uhradené preddavky na dan z prijmu v priebehu roka su vyssSie ako
darnova povinnost za tento rok, Spolo€nost vykazuje vysledni danovu pohladavku.

12. Odlozena dan z prijmu

Odlozena dan z prijmu vyplyva z:

a) rozdielov medzi uctovnou hodnotou majetku a uétovnou hodnotou zavazkov vykazanou
v suvahe a ich dafiovou zakladriou,

b) moznosti umorovat’ dafiovu stratu v buducnosti, pod ktorou sa rozumie moznost’ odpocitat
dafiovu stratu od zakladu dane v buduicnosti,

c) moznost previest nevyuzité dafiové odpocty a iné dafiové naroky do buducich obdobi.

OdloZena danova pohfadavka sa uctuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, Ze bude
mozné docasné rozdiely vyrovnat voci buducemu zakladu dane.

Pri vypocte odloZzenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, ze bude
platit v Case vyrovnania odloZenej dane.

13. Vydavky budtcich obdobi a vynosy budtcich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi su vykazané vo vyske, ktora je potrebna na
dodrzZanie zasady vecnej a Casovej suvislosti s u¢tovnym obdobim.

14. Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene (okrem preddavkov prijatych a poskytnutych) sa
prepoCitavaju na eura referenénym vymennym kurzom urCenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska ku driu uskutonenia uétovného pripadu
alebo v den, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Vzniknuté kurzové rozdiely sa uctuju
s vplyvom na vysledok hospodarenia.

15. Vykazovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost’ vykazuje naklady a vynosy €asovo rozliSené do obdobia, s ktorym &asovo a vecne
suvisia, bez ohfadu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa €asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metodou efektivnej
urokovej miery. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty
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finanéného nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym uétovnym obdobiam.
Efektivna Urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje budice pefiazné toky z finanéného
nastroja na su€asnu hodnotu rovnu uétovnej hodnote.

16. Poplatky uétované klientom

Spoloénost ma narok na odmenu za riadenie portfélia, za spravu finanénych nastrojov vratane
drzitelskej spravy, za obstaranie kupy alebo predaja finanénych nastrojov a dalSie poplatky
uctované klientom v zmysle platného cennika poplatkov. Tieto poplatky su vykazané vo vykaze
ziskov a strat ako ,Vynosy z poplatkov a provizii“.

17. Zakonné poziadavky

Spolo¢nost musi spihat regulaéné pozZiadavky centrainej banky. Patria medzi ne najma
poziadavky tykajuce sa kapitalovej primeranosti, organizacie a riadenia obchodnika s cennymi
papiermi, ochrany finan€nych nastrojov a pefiaznych prostriedkov klienta.

Zakon o cennych papieroch zriadil Garan¢ny fond investicii (dalej len ,GFI“). Do GFl zo zakona
prispieva aj Spolo¢nost, aby v pripade, ak sa klientsky majetok prijaty Salve Investments na
vykonanie investi¢nej sluzby stane nedostupny, GFl poskytol za takyto majetok klientom
nahradu. Za klientsky majetok zakon povazuje penazné prostriedky a finanéne nastroje klienta
zverené Spolocnosti, a to vratane finanénych nastrojov a periaznych prostriedkov ziskanych za
tieto hodnoty. Nedostupnym klientskym majetkom je klientsky majetok prijaty obchodnikom
s cennymi papiermi, ktory bol vyhlaseny za neschopného plnit zavazky voci klientom, ako aj
klientsky majetok prijaty obchodnikom s cennymi papiermi, ktorému sud rozhodnutim pozastavil
nakladanie s klientskym majetkom, ak sa toto rozhodnutie stalo vykonatefnym pred vyhldsenim
neschopnosti klienta plnit zavazky voci klientom. Ak sa klientsky majetok stane nedostupny, ma
klient pravo na nahradu z GFl a GFl je povinny poskytnut nahradu klientovi, alebo inej
opravnenej osobe, ktora ma podla zakona namiesto klienta pravo na nahradu. Za nedostupny
klientsky majetok poskytuje GFl nahradu jednému klientovi, alebo inej opravnenej osobe vo
vySke 100% klientskeho majetku. Ochrana GFl sa vztahuje na vSetkych klientov - fyzické osoby.
V pripade klienta - pravnickej osoby su pracovnici Spolo¢nosti na poziadanie povinni oznamit, Ci
sa v zmysle zakona na klienta ochrana vztahuje alebo nie.

D. HLAVNE ZDROJE NEISTOT
Finanéné nastroje v realnej hodnote

Finanénym trhom dominuje podpriemerna likvidita a vysoka volatilita cien. Okrem toho opat
narasta miera neistoty v suvislosti s buducim ekonomickym vyvojom, predovSetkym s vyvojom
inflacie, sprisnovanim menovej politiky a jej dopadu na udrzatelnost ekonomického rastu. Tieto
faktory mézu mat za néasledok zmeny v oceneni majetku, pricom tieto zmeny mézu byt
vyznamne.

Rezervy

Sumy vykazané ako rezervy vychadzaju z odhadov vedenia a predstavuju najlep$i odhad
vydavkov potrebnych na vyrovnanie zavazku, v pripade ktorého nie je presne uréena splatnost,
resp. dlzna suma.

Dane z prijmov

Pravidld a predpisy o dani z prijmu zaznamenali v poslednych rokoch vyznamné zmeny a
neexistuju vyznamné minulé precedensy, resp. interpretatné rozhodnutia, v suvislosti s
rozsiahlou a zloZitou problematikou ovplyvriujicou bankovy sektor. Dariové urady navySe
disponuju rozsiahlymi pravomocami pri interpretacii uplathovania danovych zakonov a predpisov
pri dafiovej kontrole darfiovych poplatnikov. V dosledku toho existuje vysoky stuperi neistoty v
suvislosti s kone¢nym vysledkom kontroly zo strany dafovych uradov. Posudenie je tiez nutné
vykonat pri ur€eni pouzitelnej hodnoty odloZenej danovej pohladavky.
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E. PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi

Ozna- Nazov polozky 31.12.2009 Zmena | 31.12.2010
cenie
A B 5 4 5
1 Zakladné imanie 1494 000 0 1494 000
a) |upisané zakladné imanie 1494 000 0 1494 000
b) | pohladavky voci akcionarom (x) 0 0
C) | zniZenie zakladné imania (x)
2 | Vlastné akcie (x)
3 Emisné azio
4 | Ostatné kapitalové fondy
a) |prevod do zakladného imania (x)
b) |rozdelenie akcionarom (x)
5 Rezervné fondy 115 905 21 821 137 726
a) | povinny pridel 115 905 21 821 137 726
b) |iné zvySenie
c) |uhrada straty z ro€ného hospodarenia (x)
d) |prevod do zakladného imania (x)
e) |rozdelenie akciondrom (x)
6 Ostatné fondy tvorené z rozdelenia zisku
a) | uhrada straty z ro€ného hospodarenia (x)
b) |prevod do zakladného imania (x)
c) | prevod do rezervnych fondov (x)
7 Ocenovacie rozdiely z cennych papierov na
predaj
8 Ocenovacie rozdiely zo zabezpecovacich
derivatov
9 Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
imania v cudzej mene
Ocenovacie rozdiely z vkladov do zakladného
10 |imania dcérskych a pridruzenych uctovnych
jednotiek
a) pqdiel na z_isku/strat_e_ dcérskej alebo
pridruzenej uctovnej jednotky x/(x)
1 Ocenovacie rozdiely z ocenenia majetku v
podielovom fonde alebo inom fonde
12 | Nerozdeleny zisk
a) | prevod do zakladného imania (x)
b) | dhrada straty minulych obdobi (x)
c) |pridely do fondov (x)
d) |rozdelenie akcionarom (x)
e) pridel do socialneho fondu (x)
f) vyplata tantiém (x)
13 Neuhradena strata (x) (299 843) 47 841 (252 002)
a) prevod na znizenie zakladného imania (x)
14a) | Hospodarsky vysledok v schvalovacom konani 69 662 (69 662) -
14b) | Zisk alebo strata bezného Gi&tovného obdobia x/(x) - (9 948) (9 948)
15 | Vlastné imanie (sucet riadkov 1 az 14) 1379724 (9 948) 1369 776
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F. PREHLAD O MAJETKU KLIENTOV (PODSUVAHA):

Ozna- <
&enie POLOZKA 31.12.2010 31.12.2009
b 1 2
Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy, na uloZenie 37 567 207 30775 762

G. PODIELOVE CENNE PAPIERE A VKLADY

e spolo¢nost ku dniu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka neeviduje podielové
cenné papiere a vklady.

H. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Clenenie pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov podra jednotlivych druhov:

31.12.2010 31.12.2009

Pokladnica 17 149
Stravné listky a daréekové poukazky 1 066 46
Penazné prostriedky a ekvivalenty spolu 1083 195

2. Pohrladavky vocéi bankam splatné na poziadanie

Clenenie kratkodobych pohladavok podla mien:

31.12.2010 31.12.2009

EUR ( vlastny )
CZK (vlastny )
USD ( vlastny )
EUR (zberny )
CZK ( zberny )
USD ( zberny )

137 699 44 501
20912 12434
9114 1216
1476380 1629 031
61494 46 115
13 075 10 111

Kratkodobé pohladavky spolu

1718674 1743 408

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavku voci bankam z titulu otvorenych beznych ucétov
Spoloénosti vyuzivanych na prevadzkové ucely a beznych uctov Spolo¢nosti vyuzivanych ako
zberné ucty za ucelom prijimania pefnaznych prostriedkov od klienta.

3. Cenné papiere na predaj

Clenenie akcii a podielovych listov podra mien:

31.12.2010 31.12.2009

EUR
uSD

141 043 141 358
347 930 323 986

Akcie a podielové listy spolu

488 973 465 344

Akcie a podielové listy k31.12.2010 su ocenené redlnou hodnotou k 31.12.2010 asu

klasifikované ako cenné papiere na predaj.
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4. Pohladavky voci klientom a inym diznikom

Kratkodobé pohladavky:

31.12.2010 31.12.2009

Odberatelia tuzemski a ostatné pohladavky 74 543 39137
Odberatelia zahrani¢ni 2681 3 255
Pohladavky voci klientom 61 959 -
Opravna polozka k pohladavkam z obchodného styku - (9 641)
Kratkodobé pohladavky spolu 139 183 32751

Pohladavky vocli tuzemskym odberatelom vo vySke 73 950 euro predstavuju pohladavky
z provizii a odmien voci spolo€nostiam IAD Investments, sprav.spol., a.s., Arca Capital Slovakia,
a.s. a AEGON zivotna poistovna, a.s. Pohladavky voci zahraniénym odberateflom vo vyske 2
681 euro predstavuju pohladavky voci spolo¢nostiam Sequoia European Asset Management,
Ltd.a Conseq Investment Management, a.s.

Pohladavky voci klientom vo vysSke 61 959 europredstavuju zauctované ale neuhradené odplaty
za riadenie portfélia a za spravu finan€nych nastrojov v zmysle SALVE Cennika poplatkov.
Ostatné pohladavky vo vyske 593 euro predstavuju pohladavku voéi spolo€nosti Edenred
Slovakia, s.r.o. za vratené stravné listky a daréekové poukazky vo vySke 162 euro a suma 431
euro predstavuje preplatok voci VSeobecnej zdravotnej poistovni zro&ného zudtovania
zdravotného poistenia za rok 2009.

V priebehu roka 2010 spolo&nost’ rozpustila opravnu poloZku k pohladavkam voci odberatelom
vytvorenu k 31.12.2009 v plnej vyske z dévodu prijatia Uhrady od odberatelov.

Clenenie dlhodobych pohladavok:

Dlznik Istina Uroky Urokova Splatnost’
k 31.12.2010  sadzba (%)
Fyzické osoby 375 000 37 431 10 31.12.2011
Arca Capital Slovakia, a.s. 132 776 7 967 6 31.12.2011
EFIT, a.s. 132 776 7 967 6 31.12.2011
Dlhodobé pohladavky spolu 640 552 53 365

pbzicke.
5. Dlhové cenné papiere drzané do splatnosti

Clenenie dihopisov podra jednotlivych druhov:

31.12.2010 31.12.2009

Ostatné dihopisy 348 356 381719
Opravna polozka (33 823) (21 275)
Dihopisy spolu 314 533 360 444

Clenenie dihopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:

31.12.2010  31.12.2009

5 a viac rokov 348 356 381719
Opravnd poloZka (33 823) (21 275)
Dihopisy spolu 314 533 360 444
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Clenenie dihopisov podla zostatkovej doby ich splatnosti:
31.12.2010 31.12.2009

Do 1 roka 233 837 -
1-5 rokov - 266 750
5 a viac rokov 114 519 114 969
Opravna polozka (33 823) (21 275)
Dlhopisy spolu 314 533 360 444

Splatnost do jedného roka predstavuje aj narok na vyplatenie prislusného kupoénu. V priebehu roka 2010
bola vyplatena &ast menovitej hodnoty dihopisu VUB Leasing, a.s., ISIN SK4120005075, v zmysle
emisnych podmienok.

Clenenie dlhopisov podla mien:
31.12.2010 31.12.2009

EUR 348 356 381719
Opravna polozka (33 823) (21 275)
Dihopisy spolu 314 533 360 444

6. Dlhodoby majetok a zasoby
31.12.2010 31.12.2009

Dlhodoby majetok odpisovany (brutto) 13 849 12 256
Dlhodoby drobny majetok odpisovany (brutto) - 18 157
Obstaranie hmotného majetku (brutto) - 0
Nehmotny majetok ( softvér ) (brutto) - 4 006
Zasoby (neodpisovany majetok) (brutto) 7 411 490
Dlhodoby majetok odpisovany (netto) 1406 568
Dlhodoby drobny majetok odpisovany (netto) - -
Nehmotny majetok ( softvér ) (netto) - 2003

7. Danové pohladavky

31.12.2010 31.12.2009

Darnové pohladavky spolu 124 -

Darové pohladavky predstavuju pohladavky voci Statnemu rozpoctu z titulu odvedenia zrazkovej dane
z urokov z beznych a terminovanych uc¢tov k 31.12.2010.

8. Ostatny majetok
31.12.2010 31.12.2009

Naklady buducich obdobi 749 6 767
Dohadné udty aktivne - 12 577
Prijmy buducich obdobi 24 7176
Ostatny majetok spolu 773 26 520
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9. Zavazky vodi klientom

31.12.2010 31.12.2009
Zuctovanie s trhom cennych papierov - -22 500
Zavazky z CP klientov 1103 025 662 011
Zuctovanie s prikazcami 209 655 764 517
Zavazky spolu 1312 680 1404 028

Zuctovanie strhom cennych papierov predstavuje  nevysporiadané obchody s cennymi
papiermi, t.j. obchody, u ktorych k ultimu roka neprebehlo finanéné vysporiadanie.

Zavazky z cennych papierov klientov su kratkodobé finanéné zavazky za penazné prostriedky,
ktoré klienti zverili Spolo¢nosti na Ucel poskytnutia investiCnej sluzby riadenie portfolia a
investi¢nej sluzby obstaranie kupy cennych papierov a tieto neboli k ultimu roka zainvestované.
Zuctovanie s prikazcami predstavuje objem neidentifikovanych platieb klientov k ultimu roka
vzhladom na doru&enie klientskej dokumentacie aZ v nasledujucom obdobi.

10. Ostatné zavazky
31.12.2010 31.12.2009

Z&véazky z obchodného styku 105 961 32754
Z&vazky vocli zamestnancom 13 686 64
Zavazky vo i zdravotnej a socialnej poistovni 7014 -
Zavazky spolu 126 661 32 818

Zavazky z obchodného styku predstavuju zavazky voci finanénym agentom vykonavajucim finanéné
sprostredkovanie za obdobie December 2010 splatné v Januari 2011 a zavazky voc&i odberatelom
vyplyvajuce z uzatvorenych zmluvnych vztahov alebo na zaklade objednavok.

11. Rezervy
31.12.2010 31.12.2009

Rezerva na nevyc€erpané dovolenky ZP a SP 2052 1976
Rezerva na hrubé mzdy k nevy&erpanym dovolenkam 5797 5 581
Rezerva na audit 6 360 5300
Rezerva na uctovnu zavierku a dafové priznanie 780 650
Rezerva na zverejnenie udajov v Obch.vestniku - 100
Rezervy spolu 14 989 13 607

12. Podriadené dlhy

o Istina Uroky Istina - . 0
Veritel k31122010  k 31.12.2010 k 31.12.2009 Urokova sadzba (%)
EFIT, as. 331 939 4979 331939 15
EFIT, a.s. - 82 985 1,5
EFIT, a.s. - 33 194 1,5
Podriadené dlhy spolu 331939 4979 448 118

Dna 20.05.2010 spolo¢nost splatila podriadeny dih vo vyske 33 194 EUR a 82 985 EUR.

13. Darnové zavazky
31.12.2010 31.12.2009

Dariové zavazky - preddavkova daf zo zavislej &innosti z miezd 2 321 -
Dani zrazkova — z dlhopisov a podielovych listov 199 938 188 630
Ostatné danové zavazky 2794 -
Zavazky spolu 205 053 188 630

Danové zavazky predstavuju najma danovu povinnost ztitulu odvedenia zrazkovej dane
z vynosov z dlhopisov a podielovych listov zrealizovanych v prospech klientov k 31.12.2010.
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14. Dane z prijmov

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabulke (v EUR):

2010 2009
Vysledok hospodarenia pred zdanenim (9 948) 69 662
- Z toho: teoreticka dari pri sadzbe 19 % - 13 236
Dariovo neuznané naklady - 1759
Vynosy nepodliehajuce dani -
Vplyv nevykazanej odlozenej darfiovej pohladavky - 22 019*
Celkova vykazana dan - -
Splatna dan 0 0
Odlozena dan 0 0
Celkova vykazana dan 0 0
Efektivna sadzba dane 19% 19%
Sadzba dane z prijmov pre rok 2010 a 2009 je 19 %.
* Spolo€nost nemala Ziadne ufavy z dani a neuctovala o splatnej ani odloZzenej dani nakolko
spolo¢nost je od svojho vzniku v dafiovej strate. Spolo¢nost sa k 31.12.2009 rozhodla neudtovat
o odloZenej darfiovej pohladavke z dariovej straty, ktora bola k 31.12.2009 vo vySke 22 019
EUR.
15. Vynosy z urokov a obdobné vynosy, naklady na uroky a obdobné naklady
31.12.2010 31.12.2009
Urokové vynosy a Grokové naklady
Uroky z poskytnutych poZigiek 58 125 60 591
Uroky z bankovych tgtov 700 3107
Vynosy z dlhopisov 5093 9496
Nakladové uroky z prijatého podriadeného dihu (5648) (6 722)
16. Vynosy z odplat a provizii, naklady na odplaty a provizie
31.12.2010 31.12.2009
Naklady na poplatky a provizie (227 017) (133 505)
Vynosy z poplatkov a provizii 567 380 421 561
17. Vynosy z operacii s CP, naklady na operacie s CP, kurzové zisky a straty
31.12.2010 31.12.2009
Naklady na operacie s cennymi papiermi (112 715) (49 929)
Kurzové straty (3 606) (6 936)
Kurzové zisky 3760 11 230
\Vynosy z operacii s cennymi papiermi 136 344 96 131
18. Naklady na tvorbu opravnych poloziek
31.12.2010 31.12.2009
Naklady na tvorbu OP (12 695) (22 234)
Rozpustenie opravnych poloziek 9788
19. Personalne naklady
31.12.2010 31.12.2009
Mzdové naklady a odmeny zamestnancom (139 338) (118 162)
Odmeny ¢lenom predstavenstva (37 010) (4 421)
Odvody do poistovni a stravné, tvorba socialneho fondu (63 574) (44 529)
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20. Poplatky, naklady na poskytnuté sluzby a ostatné naklady
Prehlad nakladov na poskytnuté sluzby je uvedeny v nasledujucej tabulke (v EUR):
31.12.2010 31.12.2009

Poplatky CDCP (4 262) (2999)
Poplatky NBS (3 229) (1 862)
Poplatky GFI (10 660) (11 470)
Poplatky AOCP (2 450) (2 300)
Poplatky JT banka ( komisionarske poplatky ) (6 607) -
Ostatné poplatky (RMS, CSOB, kolky, SCP CZ) (1133) (2 647)
Naklady na poplatky (28 341) (21 278)
Kancelarsky material, odborna literatura (19 114) (27 251)
Pravne sluzby, notarske poplatky (8 224) (3973)
Prenajom kanc. priestorov a upratovanie priestorov (42 316) (22 663)
Naklady na vedenie Gétovnictva a internt kontrolu (14 636) (17 846)
Naklady na audit (8 533) (7 220)
Prenajom softwaru (31 167) (23 705)
Cestovné vydavky (7 021) (6613)
Reprezenta¢né vydavky (3301) (1192)
Naklady na marketing a propagéciu (4 553) -
Poplatky za telefén, internet, domény (7 340) (5602)
Postovné (9 208) (3990)
Ostatné naklady (4 966) (9 760)
Naklady na poskytnuté sluzby (160 379) (129 817)
Odpisy hmotného majetku (755) (1 857)
Odpisy nehmotného majetku (2003) (2 003)
Iné prevadzkové naklady (160)

I. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH
Cenné papiere tvoriace klientsky majetok su vykazané v podsuvahe. Nakolko spolo&nost

povaZzuje informacie o umiestneni klientskych cennych papierov za svoje know-how rozhodla sa
o tychto blizSie neinformovat.

J. EKONOMICKE VZTAHY SPOLOCNOSTI A SPRIAZNENYCH 0SOB

Pocas uctovného obdobia Spolo¢nost uskutoénila transakcie s nasledovnymi spriaznenymi
osobami: EFIT, a.s.

K 31.12.2010 EFIT, a.s.

Naklady za ndjomné kanc.priestorov 27 356 EUR
Naklady na sluzby suv.s najmom 12 659 EUR
Ostatné naklady 5281 EUR
Zavazky z obchodného styku 4 046 EUR

K'31.12.2009 EFIT, a.s.
Naklady za najomné kanc.priestorov 15 557 EUR

Naklady na sluzby suv.s najmom 9 365 EUR
Ostatné naklady 5888 EUR
Zavazky z obchodného styku 3091 EUR

K. INFORMACIE O JEDNOTLIVYCH RIZIKACH

Vykazovanie rizik je zaloZzené na pravidelnom sledovani jednotlivych druhov rizik. Kreditné riziko
je vykazované formou Standardizovaného pristupu a vykazované predovSetkym z expozicii voc€i
pravnickym osobam podnikateflom z obchodovania s finanénymi néstrojmi. Trhové riziko je
vykazované zjednoduSenym pristupom vriziku dlhovych finanénych nastrojov, v riziku
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kapitalovych nastrojov a v devizovom riziku. Operacéné riziko je vykazované formou zakladného
pristupu.

Trhové riziko: V oblasti riadenia trhovych rizik je zabezpelené oddelenie portfélia bankovej
a obchodnej knihy, su zavedené limity pre jednotlivé druhy obchodov. Meranie trhového rizika je
zabezpelené predovSetkym okamZitym zaznamenanim vSetkych obchodov a vykazovanie
rizikovej expozicie v prislusnom druhu finanéného nastroja. Vyhodnotenie dopadov zmien
trhovych rizikovych faktorov je zabezpecené s vyuzitim aktualneho ocenenia pozicii.

Kreditné riziko: Kreditné riziko suvisi predovSetkym s pohladavkami z klientskych obchodov. Pre
sledovanie kreditného rizika su zabezpeCené pravidelné informacie o stave aktiv a pasiv
spolo¢nosti, sledovanie dodrziavania splatnosti tychto pohladavok. Obchodnik s cennymi
papiermi v procese inventarizacie finanénych aktiv vykonava pravidelné ocerovanie finanénych
aktiv a vytvara v pripade potreby opravné polozky.

L. PREHLAD PENAZNYCH TOKOV

Penazné prostriedky su pefiazné hotovosti, ekvivalenty pefiaznych hotovosti, penazné
prostriedky na beznych uétoch v bankach, kontokorentny ucet a Cast zostatku uctu ,Peniaze
na ceste“. Peflazné ekvivalenty su kratkodoby finanény majetok, ktory je zamenitefny za vopred
znamu sumu penaznych prostriedkov, pri ktorom nehrozi riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty
v najbliz8ich troch mesiacoch ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Spolo¢nost pouZila na vykazovanie pefaznych tokov z prevadzkovej €innosti nepriamu metodu.

VYKAZ CASH FLOW 2010 2009
EUR EUR
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Penazné toky z prevadzky -215 487 -155 637
Zaplatené aroky -7 390 -6 722
Prijate troky 41 336 9651
Zaplatena dan z prijmov - -352
Vyplatené dividendy - -

Prijmy z mimoriadnych poloziek -

Ostatné polozky nezahrnuté do prevadzkovej €innosti - -43
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti -181 541 153 103
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup dlhodobého majetku -1 593 -4 006
Prijmy z predaja dlhodobého majetku - -
Obstaranie fin investicii 9733 -10 347
Poskytnuté dlhodobé p6zicky 149 555 -546 010
Prijaté dividendy - -
Cisté pefazné toky z investiénej éinnosti 157 695 -560 363
Penazné toky z finanénej ¢innosti -
Prijmy zo zvySenia zakladného imania - -
Prijmy / splatky Uverov a pézic¢iek od bank - -
Prijmy / splatky péziciek poskytnutych spolo€nostiam v
Skupine - -
Prijmy / splatky péziciek prijatych od spolo¢nosti v Skupine - 15
Splatky dlhodobych zavazkov - -
Cisté penazné toky z finanénej éinnosti 0 15
Kurzové rozdiely k pefiaznym prostriekom a ekvivalentom
Prirastky (Ubytky) penaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov -23 846 -713 451
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku roka

1743 603 2 457 054
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Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci roka

1719 757 1743 603
Cisty zisk (pred odpoéitanim darfiovych a mimoriadnych
poloziek) -9 948 69 662
Upravy o nepefiazné operacie:
Odpisy dlhodobého majetku 2758 3 858
Odpis zasob - -
Odpis pohladavky - -
Zmena stavu opravnej polozky k dlhodobému majetku 12 548 17 948
Zmena stavu opravnej polozky k pohladavkam -9 641 4 287
Zmena stavu rezerv 1383 6 487
Urokové naklady (netto) -33 946 -2 929
Strata / (zisk) z predaja dlhodobého majetku - -
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku -
Ostatné polozky nezahrnuté do nepefiaznych operacii . .
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu -36 846 99 313
Zmena pracovného kapitalu:
Ubytok (prirastok) pohladavok z obchodného styku a
¢asového rozlisSenia -72 714 -75 096
Ubytok (prirastok) zasob -6 921 2 450
(Ubytok) prirastok zavazkov a asového rozli$enia -99 006 -182 304
Iné -
Penazné toky z prevadzky -215 487 -155 637

Penazné prostriedky

Pefaznymi prostriedkami (angl. cash) sa rozumeju pefiazné hotovosti, ekvivalenty pefaznych
hotovosti, pefiazné prostriedky na beznych uctoch v bankach, kontokorentny ucet a ¢ast' zostatku
uctu ,Peniaze na ceste®, ktory sa viaZze na prevod medzi beznym u&tom a pokladnicou alebo
medzi dvoma bankovymi uctami.

Penazné ekvivalenty

Penaznymi ekvivalentmi (angl. cash equivalents) sa rozumie kratkodoby finanény majetok, ktory
je zamenitelny za vopred znamu sumu pefiaznych prostriedkov, pri ktorom nie je riziko vyrazne;j
zmeny jeho hodnoty v najbliz8ich troch mesiacoch ku driu zostavenia uctovnej zavierky, napriklad
terminované vklady na bankovych uctoch, ktoré su uloZzené najviac na trojmesacnu vypovednu
lehotu, likvidné cenné papiere uréené na obchodovanie, prioritné akcie obstarané uc¢tovnou
jednotkou, ktoré su splatné do troch mesiacov odo dia, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka.
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Dia: Podpisovy zaznam Podpisovy zaznam osoby | Podpisovy zaznam osoby
¢lena Statutarneho zodpovednej za zodpovednej za vedenie
24.02.2011 organu uctovnej zostavenie uctovnej uctovnictva:
jednotky: zavierky:
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