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Dolar stale klesa
Americky dolar klesa nielen oproti euru ale aj dalSim
svetovym menam. US dolar index klesol na 93 bodov (na
obrazku). Tento index sa pocita ako priemer kurzov
hlavnych svetovych mien k americkému dolaru. Od
zacCiatku roka 2017 je kurz doldra slabsi voci euru 0 12,3%,
britskej libre o 4,7%, kanadskému dolaru o 5%,
japonskému jenu o 1,4% a australskemu doldru 0 9,6%.
ESte vacsie straty zaznamenal voci stredoeurdpskym
menam. Oproti Ceskej korune 16%, zlotymu 15,4% a
forintu 14,2%.

Ceska koruna
Ceska koruna si nasla svoje miesto tesne nad troviiou 26
korun za euro. Vzhfadom k vSeobecne oslabujucemu
doldru, koruna pokracuje v posiliovani na 22,20 korun za
jeden doldr.
Ceské ministerstvo financii umiestnilo pokladni¢né
poukdazky splatné v septembri 2017. Investori sa pri tejto
emisii za 43,35 miliard korun uspokojili s vynosom -0,25%.

Progndzy inflacie klesaju
Dlhodobé progndzy inflacie, ktora je kficovym faktorom
pri ocenovani statnych dlhopisov sa znizuju. Nielen udaje o
aktualnej inflacii, ale aj dlhodobé predpovede boli
korigované smerom dole. Anketa amerického FEDu
ukazala, Ze pri progndze oCakdvanej inflacie o 10 rokov
doslo k poklesu z 2,30% na 2,25% . ESte vacsi pokles nastal
pri o¢akavaniach inflacie o 5 rokov, ktoré sa skresali z
2,35% na 2,2%. Uvedené ocakdavania tak fixuju vynosy pri
dlhsich splatnostiach na relativne nizkych urovniach. Na
obrazku je znazorneny vyvoj uvedenych ocakdvani.
Vzhladom na posilfiujdcu sa svetovi ekonomiku, slaby
doldr a trh prace koketujuci s prirodzenou mierou
nezamestnanosti, je mozné, Ze sa inflacné ocakavania
za¢nu koneéne zvysovat.



Vyberanie ziskov na akciach

el Americké akciové trhy v minulom tyzdni mierne klesali. Na trh
negativne posobili spravy o potenciondlnom konflikte so
Severnou Koéreou. S&P 500 klesol o 1,6%. ESte horsie sa darilo
akcidm v Eurépe a Azii. Hodnota nemeckého indexu DAX a
britského FTSE 100 sa zniZila o viac ako 2%. Index Hang Seng,
ktory zahtna velké ¢inske spoloc¢nosti klesol az o 4,3%.

Napriek miernej korekcii je mozné predpokladat, Ze pokial
nedojde k zmene monetarnej politiky hlavnych centralnych bank,
moZu akcie nadalej pokracovat v nastolenom rastovom trende.
Dlhodobo nizke vynosy na dlhopisovych trhoch totiz vytesiuju
investorov na akciovy trh.
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7 nna)‘”.iin?:s, medie - e  Ropa sa aj v minulom tyZdni obchodovala v blizkosti 50 USD
e e [ I G za barel. Vypadok produkcie v najvd¢som ropnom poli v Libyi
Bl zatial na cenu nemal vplyv. Produkcia na ropnom poli Sahara
sa zniZila kvoli bezpecnostnym obavam o 30% z 300 000
barelov na 200 000 barelov denne. Vyhrotenie situacie a
dalsie obmedzenie produkcie by mohli tlaéit na rast cien.
Libya, ktorad dostala vynimku z limitov kartelu OPEC v
stcasnosti produkuje 1 milién barelov denne.
Americki tazbari pridali tri vrtné stpravy. Ich pocet sa tak
mierne zvysil na 768 (na obrazku). Pocet suprav je najvyssi od
aprila 2015, stale v3ak priblizne o0 50% nizsi od svojho maxima
1592 z roku 2014.
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