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2% comacs e st Euro stéle nahor

i i i R o R % e i - Dolér pokraduje v oslabovani pod tarchou pochyb, 7e FED
uz nezvysi urokové sadzby v roku 2017. Implicitne
stanovena pravdepodobnost zvy3enia sadzieb klesla pod
50%. Po dvoch zvyseniach v tomto roku by tak nastala
prestavka s moZznym pokracovanim az v roku 2018. Dolar
je v tomto roku najhorsie performujicou menou v skupine
G10. V piatok sa eurodoldrovy par obchodoval na 1,1773.
Voci britskej libre sa euro obchodovalo na 0,90828 a voci

japonskému jenu na 130,31.
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€NB zvysila sadzby
- : Ceska narodna banka v $tvrtok 3. augusta zvysila svoju
Curve Actions - 8 Table Settings - Graph Curves I ,
- DENTHN = c.rcrcr_ | = : e il dvojtyZdfiovu repo sadzbu na 0,25%. Lombardna sadzba sa

zvysila o 25 bazickych bodov na 0,5% a diskontna sadzba
bola ponechand na 0,05%. K zvy3eniu doslo po viac ako 9,5
roku. Od 8. februara 2008 sadzby klesali na svoje minimum
0,05%. Za prvé zvySenie sadzieb v EU hlasovalo vetkych
Sest pritomnych centralnych bankarov. Koruna na tento
krok reagovala prudkym posilenim na 25,965. Od
intervencnej hladiny sa tak koruna uz vzdialila o0 4%.
Zvysenie urokovych mier bolo reakciou na kulminujuce sa
infla¢né tlaky a nedostatok pracovnych sil. Rastuce Urokové
miery je mozné pozorovat aj na Urokovych swapoch na
obrazku. Aktuadlna swapova krivka (hrubd modra ¢iara) lezi
nad krivkou z rovnakého obdobia minulého roka.
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LR DINEEE PSR - o Dlhopisové krivky eurdpskych krajin zostavaju nezmenené.

ECB v uplynulych drioch nakupovala vo zvysenej miere
|['“ﬂ o\ "'l dihopisy periférnych eurdpskych krajin. Nasledkom toho

) 4 bol pokles spreadov talianskych, franctzskych a
Spanielskych dlhopisov. Na obrazku spread 5-ro¢nych
talianskych a nemeckych dlhopisov (rozdiel vo vynosoch pri
identickych splatnostiach). Slovenské 2-ro¢ne Statne
dlhopisy ponukaju vynos -0,701%, 4 a 10-ro¢ne splatnosti
vynos -0,694% a 0,706%.
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INDU i Dow Jones cez 22 000
TSI 75 Compare 58 Action & - eeneel N ajstarsi americky akciovy index Dow Jones Industrial Average
TR © - TR - =

(na obrazku) prekonal po prvykrat v histérii psychologickd hranicu
22 000 bodov. Index pohanali nahor akcie firmy Apple, ktora po
zverejnenych vysledkoch poskocila az o 6%. Akcie podporované
vysledkovou sezédnou nadalej ostdvaju v oblube. Dve tretiny
verejne obchodovanych americkych spoloc¢nosti uz reportovalo
kvartdlne vysledky. Z nich az 72% prekonalo o¢akavania.

V nasledujicom obdobi méze trh ovplyvnit program amerického
prezidenta D. Trumpa. Ak sa mu podari spustit dariovi reformu a
rozsiahly program budovania infrastruktury, bude to mat
pozitivny dopad na trhy.

Ropa sa stabilizuje
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tyzden pozitivne vplyval report o tvorbe pracovnym miest v
USA a mierny pokles taZzobnych zariadeni v Severnej Amerike.
Cenu ropy mdze poznamenat tohto tyzdriové stretnutie v
Abu Dhabi. Na dvojdriovom stretnuti badu ¢lenské aj
neclenské krajiny OPEC diskutovat dodrziavanie produkénych
limitov.

Na obrazku porovnanie kriviek aktualnych futures kontraktov (horna
krivka) s krivkou z predchadzajicim mesiacom. Splostovanie krivky s
dodavkami v roku 2018 vypoveda o hedgingu producentov.

Cielom tohto dokumentu je poskytnut marketingové ozndmenie o produktoch SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.vzmysle § 73 c zdkona ¢ 566/2001 Z.z. o
cennych papieroch a investicnych sluzbdch v zneni neskorsich predpisov. Tento dokument nepredstavuje poskytnutie investicného poradenstva, nebol
vypracovany ako investicny prieskum a nie je ani ndvrhom na uzatvorenie obchodu zo strany SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. Dokument bol spracovany bez
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