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Dolaru sa nedari
Americky dolar sa minuly tyZzden voci euru drzal blizko 10
mesacnych minim. V piatok zverejnené statistiky o inflacii
vytvorili predajny tlak a posunuli kurz na 1,1470. Medziro¢na
miera inflacie CPI dosiahla 1,7% a zaznamenala pokles Stvrty
mesiac po sebe. Centralna banka FED pripisuje tento pokles
Specifickym faktorom, ako pomalsie rasticim cenam domov,
cendm zdravotnej starostlivosti alebo telefénym sluzbam.
Pretrvanie uvedenych vplyvov méze spochybnit o¢akavané
zvySovanie Urokovych mier a vytvorit tlak na dalie oslabenie
zelenej bankovky.

EUR/CZK
Koncom minulého tyZzdna sa kurz koruny pohyboval v
blizkosti 26 CZK/EUR. Od opustenia intervencii koruna
posilnila uz o 3,3%. Napriek tomu, Ze je koruna najsilnejsia
za poslednych 3,5 roka stale nedosiahla Uroven 25,7 z
oktdbra 2013, z pred zacatia intervencii. Inflacia v druhom
kvartali 2017 dosiahla Uroven 2,2%, mierne nizSie ako 2,4%
v prvom kvartali, ale stale nad 2% inflacnym cielom.
Ocakava sa, Ze k zvySeniu sadzieb déjde v tretom kvartili,
avsak nadalej posiluriujica koruna by mohla tento krok
posunut k neskorsiemu datumu.

Dlhopisy
Vynosy slovenskych statnych dlhopisov (SD) pokracovaliv
miernom rasticom trende. Pri 2-ro¢nych splatnostiach
narastli o 8 bazickych bodov, 4-rocnych o 11 bodov, avsak
klesli o 2 body pri 10-ro¢nych splatnostiach. Z obrazku
nalavo je vidiet, Ze oproti Grovniam z roku 2015 postupne
rastie prémia slovenskych statnych dlhopisov (Sedou) tj.
vynosy slovenskych SD rastu rychlejsie ako nemeckych SD
(modrou). Napriek tomu, Ze v poslednych tyZdnoch sa tato
prémia mierne zniZila, je mozné, Ze pri pokracujucej snahe
slovenskych politikov o uvolnenie dlhovej brzdy bude
znova narastat.
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Akcie stale na sever
Svetové akciové indexy pokracovali v pozitivnom vyvoji aj v

Najviac a najmenej vykonné trhy v roku 2017 uplynulom tyZzdni. V roku 2017 sa zatial lep3ie dari rozvojovym
Lotyssko 33,52% Oman -11,44% trhom ako rozvinutym trhom. Index FTSE Emerging markets
Turecko 33,37% Rusko -10,63% merany v doldroch sa od zaciatku zhodnotil 0 18,21% v porovnani

Grécko 32,61% Katar -9,26% s 16,96% FTSE Developed markets. Prehlad najviac a najmenej

Argentina 31,79% | Libanon | -5,32% vykonych trhov zobrazuje tabulka nalavo. Je vidiet, Ze v prvej

Juina Korea 21,67% Mexiko 1,13% patke na oboch koncoch rebritka sa nachadzaju len krajiny z

kategorie emerging markets. Najlepsie sa darilo akciam v
Lotyssku, nasledovanymi tureckymi a gréckymi indexmi. Na
druhej strane spektra a nie prekvapujico, sa nachadzaju krajiny,
ktorych ekonomiky st do znacnej miery zavislé na cenach ropy a
zemného plynu. Padajlce ceny ropy tak zanechali stopy na
vykonosti lokalnych akciovych trhov.

FTSE global all cap index 14.04 %
FTSE Emerging markets 18,21%
FTSE Developed markets 16,96%
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Bt 1 T « o Ropa sa stabilizuje
Boomures e | V predchadzajucom tyZdni ceny ropy korigovali straty z
poslednych mesiacov. Na tyZzdennej baze je cena ropy WTI
silnejSia 0 5,2%. Silnu oporu rope poskytli udaje o americkych
zasobach, ktoré z tyzdna na tyzden klesli o 7,6 miliéna
barelov. Zasoby ropy su viak stdle takmer 1% vyssie ako v
rovnakom ¢ase minulého roka. Americki taziari pridali v
minulom tyZdni dalSie dve zariadenia (celkovo v prevadzke
765) a spolu s rasticou produkciou v Nigerii a Libii vytvaraju
slabé pohnutky na rast cien. Pozitivom pre ropu je stale
rastuci dopyt v Cine (Sedou) a zaroveri klesajtica ¢inska
produkcia (modrou).
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