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EUR/USD
V uplynulom tyZzdni sa kurz EUR/USD dostal az na 1,1434.
Dolar oslabil potom, ¢o boli zverejnené Udaje o raste miezd.
Priemerny hodinovy zérobok vzrastol o 2,5% medzirocne a
nedosiahol trhovy konsenzus 2,6%. Miera nezamestnanosti
zostala na Urovni 4,4%. Pozitivne prekvapila tvorba
pracovnych miest mimo polnohospodarstva (220 000 vs. 170
000 ocakavanych). Zverejnené Udaje potvrdzuju silu
americkej ekonomiky, s vynimkou pomalého rastu miezd,
ktorého pretrvanie by mohlo oddialit restriktivne opatrenia
amerického FEDu.
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mf;‘im . = _ korun za euro. V piatok sa dostala aZ na 26,047 EUR/CZK a od
e : i ukonéenia intervencii posilnila uz o takmer 1 K&. K doldru sa
jej kurz v minulom tyZdni dostal na 22,89. Koruna posilnuje
vdaka dobrej kondicii ¢eskej ekonomiky a hlavne vyhliadkam
CNB na zvy3enie trokovych mier, ¢o spdsobuje zatraktivnenie
Ceskej koruny. Vynosy statnych dlhopisov (SD) pokracuju v
raste hlavne na dlhom konci krivky. Obrazok porovnava
vynos 1- a 10-ro¢ného statneho dlhopisu (prerusovana ciara).
10- ro¢ny sa obchoduje s vynosom 1,207% o znamena
medziro¢ny rast vynosu o 90 bazickych bodov.
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Vynosy smerom nahor
Vynosy slovenskych SD narastaju takmer pozdiz celej krivky.
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najvacsie zmeny nastali pri dlhopisoch s dlh§imi dobami
splatnosti. Konkrétne, 10-ro¢né vynosy medzirocne vzrastli o
55 bodov, 15-ro¢né o 85 bodov, 20- ro¢né o 90 bodov.
Vynosy rastli aj na mesacnej baze. Rast je podporovany
rasticou ochotou ECB ukonéit extrémne expanzivnu
menovou politikou. Konecne nastava aj oZivenie eurépskych
ekonomik, avsak z velkej miery je to len vysledok ultra
uvolnenej monetarnej politiky. Pre zabezpecenie dlhodobo
udrzatelného rastu budu potrebné Strukturalne reformy.




Strednej Eurdpe sa dari
Akciové indexy v regidne centralnej Eurépy nezaostavaju za
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Table < i chart Conten ® (Cierna zahrnuté v indexe PX sa za posledny rok zvysili o 28,65%.
Madarské akcie (modrd) si polepsili 0 30,15% a polské (Sedd) az o
34,44% (vsetky udaje vratane dividend). Relativna valudcia v
regione strednej Eurdpy (v tabulke) sa v porovnani vyspelymi
trhmi stale javi ako nizka. Treba v3ak brat do Gvahy, Ze véhy v
indexoch su naklonené bankam a utilitdm. Americky S&P 500 sa na
tyzdenej baze takmer nezmenil (0,1%), eurépsky DJ50 (-0,29%).

P/E P/B P/S div vynos
PX 13,05 1,23 1,29 6,30%
WIG 17,9 1,32 1,07 2,20%
BUX 10,23 1,55 1,19 2,60%

P/E pomer ceny a zisku na jednu akciu, P/B pomer ceny a G¢tovnej hodnoty akcie, P/S pomer ceny a trzieb na
akciu
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Odinie i LIS <o W Nk i S L s dostala sa az na 47,31 USD za barel. V druhej polovici tyZdia
nabrala opacny kurz a oslabila k 44 USD. Na cenu negativne

pbsobili spravy o rasticej produkcii v Nigéri a Libii (na

obrazku). V mdji a juni obe krajiny na trh dodali spolu o 440
000 barelov denne viac v porovnani s aprilovou produkciou.

Americki producenti pridali 7 vitnych stprav ¢o navysilo
celkovy pocet na 763. Americka produkcia teda stale
pokracuje v raste. K stabilizacii cien ropy na vysSich Urovniach
prispieva len mélo faktorov. Pomdct by mohol vyraznejsi
pokles zasob alebo nastavenie limitov tazby v krajinach s
rastucou produkciou.
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