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Forex EUR/USD
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1,400 Euro (graf EURUSD) voc¢i doléru posilnilo. Mesiac uzatvorilo
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0,1340% (oproti 0,1470%).

Akciové trhy

Americky akciovy index S&P 500 (graf SP500) od zaciatku
roka vzrastol o 1,4%, nemecky DAX 30 klesol o -8,8%
¢insky Shanghai Composite o -15,0%, indicky Sensex 30
klesol o -3,2%, japonsky Nikkei 225 o -15,1%. Americka
centrdlna banka pocita len s postupnym zvySovanim
rokovych sadzieb. Séfka Fedu Janet Yellenova vo svojom
prejave v Ekonomickom klube v New Yorku uviedla, Ze
vzhladom na nizke ceny ropy nadalej pocita s tym, Ze
tempo rastu spotrebitelskych cien v tomto roku zostane
hlboko pod 2-% inflaénym ciefom banky. Vzhladom na
rizik& ohrozujuce vyhliadky ekonomiky z dévodu globalnych
problémov Yellenova povaZzuje za primerané, aby menovy
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pohybuje vo velmi Sirokom pasme a pre dal$i rast potrebuje
prerazit nahor hranicu 1 300$. Spekulacie o miernejSom
zvySovani Urokovych sadzieb v USA tlagia cenu zlata nahor.
Spolu s oslabovanim amerického dolara a stagnujicimi
akciovymi indexami bol prvy Stvrtrok pre zlato najlepSim za
poslednych 20 rokov.
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Natural Gas

Cena zemného plynu stagnovala potom, ako na prelome
marca klesla na sedemnéstroéné minimum. Vzhfadom na
rekordne nizke ceny plynu Staty nahradzaju vyrobu energii z
uhlia zemnym plynom. V roku 2020 chce Cina zniZit podiel
spotreby &ierneho uhla na vyrobe energii 0 2% a o 4%
zwysit podiel zemného plynu. V USA je o 52% vysSi
prebytok zasob zemného plynu, ako je priemer za
poslednych 5 rokov. O¢akava sa, Ze tento rok bude prvym
od roku 1949, kedy sa v USA stane zemny plyn primarnym
zdrojom vyroby elektrickej energie.

Uhlie

Dopyt po uhli v Cine klesol v roku 2014 o -2,9% a v roku
2015 o -3,7%. Pre rok 2016 analytici predpovedaju dalsi
pokles na Urovni -2%. Naproti tomu dopyt po skvapalnenom
zemnom plyne vzrastol. Pokracujuce bankroty producentov
uhlia nemaju zatial zasadny vplyv na prebytok produkcie

nad spotrebou.

Zelezna ruda

Potom ako Goldman Sachs upravil svoju predikciu cien pre
rok 2016 z priemernych 43 USD za tonu na 38 USD za
tonu, sa v marci pridali aj analytici z Morgan Stanley. Ti
predikuju pre rok 2016 priemern( cenu na Urovni 40 USD a
pre rok 2017 37 USD. Cinska produkcia ocele klesla v
obdobi od januéara do konca februara o -5,7% v ro¢nom
porovnani. Za cely rok 2015 klesla o -2,5%, pri¢om i$lo o

prvy roény pokles produkcie od roku 1981.

Cieflom tohto dokumentu je poskytnut’ marketingové oznamenie o produktoch SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. v zmysle § 73 ¢ zékona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach v zneni neskorSich predpisov. Tento dokument nepredstavuje poskytnutie investicného poradenstva, nebol vypracovany ako
investi¢ny prieskum a nie je ani navrhom na uzatvorenie obchodu zo strany SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s. Dokument bol spracovany bez zoh/adnenia osobnej
situ&cie moZznych prijimatefov a ich znalosti a skisenosti v oblasti investovania, a nevyplyvajl z neho Ziadne zavézky. Udaje uvedené v tomto dokumente majd vyluéne
informativny charakter a su zaloZené na najlepSich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, pricom sU platné k momentu jeho vypracovania. V
pripade, Ze dokument obsahuje Gdaje o vykonnosti financného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie st spofahlivym ukazovatefom pre ich vykonnost’
v budicnosti. Informéacie obsiahnuté v tomto dokumente st povaZované za doverné a ich zverejnenie akejkolvek tretej strane je mozné len s predchadzajicim sthlasom

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s.

SALVE INVESTMENTS, o.c.p., a.s., so sidlom Plynareska 7/A, 824 63 Bratislava

Oddelenie sluzieb klientom:

Tel.: +421 2 582 53 553, 20 66 44 66, Fax: +42182 53 554, 20 66 44 43, Email: sluzby@salveinvesirtgesk



