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Forex EUR/USD

Euro (graf EURUSD) voéi dolaru stagnovalo. Mesiac
uzatvorilo na Urovni 1,0934 (oproti 1,0920). Ratingova
agentura Standard & Poor's potvrdila rating Slovenska na
Grovni A+ so stabilnym vyhladom. Séf Eurépskej centralnej
banky Mario Draghi varoval, Ze rizikd ohrozujice eurépsku
ekonomiku vzrastli. Zopakoval, Ze ECB bude pokracovat' vo
svojej uvolnenej menovej politke a prehodnoti svoj
protikrizovy kurz 10. marca.

Dlhopisy
Vynos 10-roénych Statnych dlhopisov USA klesol t.j. cena

vzrastla. mesiac uzatvoril pod hranicou 2,00% na 1,7623%

Vynos 10-roéného nemeckého Statneho dlhopisu v

priebehu mesiaca klesal a uzatvoril ho na trovni 0,1470%.

Akciové trhy
Americky akciovy index S&P 500 (graf SP500) od zaciatku

roka klesol o -4,7%, nemecky DAX 30 klesol o -11,4%
¢insky Shanghai Composite o -21,8%, indicky Sensex 30
klesol o -11,3%, japonsky Nikkei 225 o -14,9%. Vo svojej
polroénej sprave pre Vybor finanénych sluZzieb Snemovne
reprezentantov p. Yellenova upozornila najma na vyvoj v
Cine, konkrétne oslabovanie &inskej meny a spomalovanie
tempa tamojSieho ekonomického rastu, ¢o viedlo k otrasom
na finanénych trhoch. Americkd ekonomika Celi viacerym
globalnym hrozbam, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit' jej
rast a donutit centrdlnu banku, aby spomalila tempo
buduceho zvySovania Grokovych sadzieb.

Ropa

Cena ropy (graf CL 03-16) od zaciatku roka klesla o -11,7%
a mesiac uzatvorila na Urovni 33,04$. Kratkodobo cena
klesla az ku hranici 28$ za barel, ¢o predstavovalo takmer
dvanastroéné minimum. V zavere mesiaca doSlo ku
masivnemu zatvaraniu kratkych pozicii, ktoré vyhnalo cenu
ku hranici 35% za barel. Fundamentalny obraz trhu s
¢iernym zlatom sa vSak nezmenil.

Zlato

Cena zlata (graf GC 04-16) od zaciatku roka vzrastla o
+15,2% na Groven 1 221$ za tréjsku uncu, ¢im sa dostala
na roéné maximum. Zlato pozorne sleduje vyvoj kurzu
amerického dolara, inflacné signaly v americkej ekonomike
a Spekulacie ohlfadom dalSieho uvolnenia menovej politiky v
eurozéne. Pozitivne spravy z globalnej ekonomiky tlagia

cenu zlata nadol, negativne nahor.
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Natural Gas

Cena zemného plynu nadalej klesa. Koncom mesiaca cena
klesla na sedemnastroéné minimum. MéZe za to aj prebytok
suroviny v USA, ktoré dokonca zacali skvapalneny zemny
plyn prvy krat v histérii vyvazat. Dal$imi faktormi sa
pomerne mierna zima v eurépe a USA, klesajlci dopyt zo
strany Ciny a obnovovanie jadrového programu v Japonsku.
Hlavnym dévodom vSak nadalej zostava masivne prevaha

produkcie nad dopytom.

Uhlie

Pokracujlci pokles cien energetického uhlia ma svoju prva
"obet". Australsky uhlovy bar6n a najmlad$i miliardar v
krajine musel vyhlasit osobny bankrot potom, ako nedokéazal
zaplatit splatky za stkromné lietadlo. Spolo¢nost Glencore
wyhlasila, Ze v roku 2016 ocakava stabilizaciu cien
energetického uhlia vdaka ich pozitivnemu vyhladu
energetického trhu v Indii. Napriek vy$Sie uvedenému je
spoloénost’ ndtena predat’ aktiva v objeme az 5 mid USD,
aby zniZila dlhové zataZenie.

Zelezna ruda

Goldman Sachs upravil svoju predikciu cien pre rok 2016 z
priemernych 43 USD za tonu na 38 USD za tonu. Podla
vyjadreni ¢&inskej asociacie vyrobcov oceli, v dosledku
vyraznej prevahy ponuky nad dopytom producenti
neocakavaju udrzatelny narast cien v roku 2016. Naproti
tomu cena Zeleznej rudy vzrastla od zaciatku roka o 20% na
Grovent 52 USD za tonu. V poslednych diioch ceny tlagili

nahor Spekulécie o stimuloch pre ¢insku ekonomiku.
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