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CL02-16 (Daily) 6.1.2015-5.1.2018
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Forex EUR/USD
Euro (graf EURUSD) voci dolaru oslabilo. TyZzderi uzatvorilo

na urovni 1,0862 (oproti 1,0960). Za cely rok 2015 spolo¢na
eurépska mena oslabila voéi dolaru o priblizne 10%. Za
posilnenim dolara stoja kroky americkej centralnej banky. Ta
v decembri rozhodla o zvySeni Grokovych sadzieb. Po
siedmich rokoch na historickom minime zvysil Fed kli¢ové
urokové sadzby z pasma 0 az 0,25% na 0,25% az 0,50%.

Dlhopisy

Vynos 10-ro¢nych Statnych dlhopisov USA vzrastol t.j. cena
klesla. Tyzden uzatvoril nad hranicou 2,00% na 2,2040%
Vynos 10-ro¢ného nemeckého Statneho dlhopisu v priebehu

tyZdnia vzrastol a uzatvoril ho na trovni 0,5480%.

Akciové trhy

Svetovy akciovy index MSCI All-World Index uzatvoril rok
2015 v strate -0,7%, americky akciovy index S&P 500 (graf
SP500) uzatvoril rok 2015 v strate -0,7%, nemecky DAX 30
za rok vzrastol o +10%, ¢insky Shanghai Composite uzatvoril
rok v zisku +5%, indicky Sensex 30 uplynuly rok klesol o -
5%, japonsky Nikkei 225 uzatvoril rok v zisku +9,0%. Kym
eurépskym akciam pomohla ECB a slabSie euro, v roku
2016 ocakavame, ze ich vykonnost bude kopirovat
americkU, teda Ze nezarobia investorom ni¢ resp. prinest im
stratu. Fed bude postupne zvySovat sadzby a ECB a Bank
of Japan budi stimulovat domace ekonomiky. Akykolvek
signdl ¢o i len mierneho spomalenia ekonomického rastu v
USA posle americké akcie do strat.

Ropa

Cena ropy (graf CL 02-16) za rok klesla o -30% a uzatvorila
ho na Urovni 37,04%. Za prepadom ceny ¢ierneho zlata je
globalny nadbytok komodity, ktory vznikol v rdmci boja o
trhovy podiel. Producenti na Blizkom vychode sa rozhodli
zlikvidovat pomocou nadprodukcie konkurentov taziacich

bridlicovd ropu v USA.

Zlato

Cena zlata uzatvorila rok 2015 poklesom o -10,5% na
aroven 1 060%$ za tréjsku uncu. Zlato uz tri roky klesa, pricom
v roku 2013 o takmer -30%. Zlato nevyplaca investorom
dividendy a ani Ziaden urokovy vynos. Jeho jedinou
"zachranou" pred dal$im poklesom v roku 2016 moéze byt
iba inflacia. To by v8ak museli za¢at rast ceny komodit a

mzdy.
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Natural Gas

Cena zemného plynu uzatvorila rok 2015 v strate -19%
potom, ako v roku 2014 klesla o - 32%. V decembri 2015
dokonca cena klesla na 16 - ro€né minimum. Trh nadalej
zostava vo vyraznej prevahe ponuky nad dopytom aj vdaka
miernej zime. Ani v roku 2016 sa neocakavaju zmeny v
dynamike ponuky a dopytu. Zasoby v USA su o 14% vysSie
ako je ich patro¢ny priemer, pricom produkcia dosiahla v

septembri historicky rekord.

Uhlie

Eurépske ceny energetického uhlia klesli v roku 2015 o
takmer -33%. Cina sa rozhodla neudelit povolenia na
otvaranie novych bani na tazbu uhlia na najblizSie tri roky.
Podla niektorych analyz je pri sG€asnych cenach takmer
65% svetovej produkcie uhlia stratovej. Ceny by mali zostat

na nizkych drovniach aj v rokoch 2016 a 2017.

Zelezna ruda

Ceny Zeleznej rudy nadalej klesaju a za rok si pripisali stratu -
40%. V piatok sa obchodovalo za 38,3 USD za tonu a pre
porovnanie v roku 2011 to bola 180 USD za tonu. Pokial
neddjde ku stabilizacii a opatovnému nérastu dopytu zo
strany Ciny, ceny bud( stagnovat. Druhi ¢ast dopadu na
ceny komodit - americky dolar - ma v rukach centralna

banka v USA.
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