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Kurz EUR/USD nad 1,20

Euro sa v minulom tyzdni obchodovalo na tirovni 1,20. Silné
euro zacina vytvarat’ vrasky politikom ECB. Viac ako Strnast’
percentné posilnenie eura oproti dolaru pdsobi protiinflacne.
ECB ma tak d’alSiu prekazku na ceste k dosiahnutiu
dvojpercentného inflacného ciel’a.

To, ¢o sa nedari zvysit’ na starom kontinente, prekvapuje v
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Cine. Producer price index (PPI) sa zvysil na 6,3% a prekonal A ] an ;’V’V
odhad 37 z 38 analytikov, ktori o¢akavali miernejSie zvysenie. | ... ) Mw, Mmf“' W NN‘H. A4
Za rastom cien stal hlavne narast cien komodit. Ked’ze trhy s hl!
komoditami st globalne, méze sa dostavit’ podobny efekt aj dogs
Eurdpy.

Ceska inflacia ostava nad targetom

V medziro¢nom porovnani miera spotrebitel'skéj inflacie
naréstla na 2,5% (na obrazku medziro¢nd zmena miery
spotrebitel'skej inflacie). Ceska republika ako prva krajina v
tomto roku v Europe zdvihla referen¢né sadzby. Ekonomicky
rast a nedostatok pracovnikov taha mzdy nahor. Trh
o¢akava, ze CNB zvysi v tomto roku trokové miery este
jedenkrat . Koruna sa stabilizovala na trovni 26 CZK za
jedno Euro. K doléru sa obchoduje na 21.70 CZK.
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Vynosy nemeckych Statnych dlhopisov klesali aj v minulom
tyzdni. Za poslednych sedem dni klesol vynos 10 roéného
dlhopisu o 3,6 bps, vynos 20- ro¢ného SD klesol o 2,3 bps.
Vynosy klesaji pod vplyvom posiliujiceho sa eura.
Slovenska vynosova krivka ostava bez pohybu. Trojro¢né
splatnosti pontkaju vynos -0,517%, desatrocné 0,764% a
dvadsat’ rocné 1,618 %. Na obrazku vynosova krivka g
slovenskych statnych dlhopisov (hore) a nemecka vynosova | .~ -~
krivka. ;

NTH 10:50:15
<t Mid YTH 10:50:18.
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Komu sa dari najlepsie? )
Globalne akciové trhy pokracuju v raste takmer nepretrzite  [EMRENERE . ou oy FETETMAN | o il B
v posledn}'ICh mesiacoch. Minuly t}'/ideﬁ nebol Vynimkou [ JValuafion  4Estmates  JActials  §Credit  MTechnicals  § Custom
ked’ S&P 500 si pripisal 0,16%, DAX 1,7%, Hang Seng ‘ T 1 Velatlty
0,77%. Nie kazdému sektoru sa vSak dari rovnako. Na Lare ‘ TOtRet 1Y Tot R
obrazku vpravo je vykonnost’ 14 294 globalnych IH__ _

spolo¢nosti zahrnuté v jednotlivych sektoroch. Najlepsie sa
darilo sektoru zakladnych materidlov, ktory si medziro¢ne
prilepsil 23,5%. Nasleduje financny (17,5%) a priemyselny
sektor (17,3%). Na druhom konci je sektor tazby ropy
(3,8%) a zdravotnictva (7,3%). S vynimkou odvetvia ropy a
plynu majt vSetky sektory pozitivhu vykonnost aj na
mesacnom, trojmesacnom a polrocnom horizonte. Najvicsie
momentum si drzi sektor zakladnych materialov, ktory si
polepsil na mesacnej baze takmer pat’ percent.
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Hurikanova sezdéna tlaci ropu dole e, oL

V piatok ropa WTI prudko oslabila na 47,48 USD za barel
(na obrazku). Ropa klesala po rastlicich obavach, ze kvoli
hurikénu Irma klesne dopyt po rope. Predpokladd sa, ze
Irma bude mat’ nepriaznivy dopad na severoamericky dopyt
v objeme 600 tis. barelov denne, avSak produkcia nebude
zasiahnuta. Zo strednodobého hl'adiska moze rope
poskytnut’ oporu ¢oraz pravdepodobnejsia dohoda medzi Pl S a o
krajinami zdruzenymi v OPEC a Ruska o prediZeni Lo
dohody o zniZeni produkcie za marec 2018. 4
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Cielom tohto dokumentu je poskytnut marketingové oznamenie o produktoch Arca Brokerage House o.c.p. a.s. v zmysle § 73 ¢ zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach v zneni neskorsich predpisov. Tento dokument nepredstavuje poskytnutie investi¢éného poradenstva, nebol vypracovany ako investi¢ny prieskum a nie
je ani navrhom na uzatvorenie obchodu zo strany Arca Brokerage House o.c.p. a.s. Dokument bol spracovany bez zohladnenia osobnej situdcie moznych prijimatelov a ich
znalosti a skUsenosti v oblasti investovania, a nevyplyvaju z neho Ziadne zavazky. Udaje uvedené v tomto dokumente maju vyluéne informativny charakter a su zalozené na
najlepsich informaénych zdrojoch dostupnych v ¢ase jeho zostavovania, pricom su platné k momentu jeho vypracovania. V pripade, Ze dokument obsahuje Udaje o vykonnosti
finanéného nastroja alebo podkladového aktiva v minulosti, tieto nie st spolahlivym ukazovatefom pre ich vykonnost v budlcnosti. Informacie obsiahnuté v tomto dokumente

sU povazované za déverné a ich zverejnenie akejkolvek tretej strane je mozné len s predchadzajucim suhlasom Arca Brokerage House o.c.p. a.s.

Arca Brokerage House o.c.p., a.s., so sidlom Plynarenska 7/A, 824 63 Bratislava
Oddelenie sluzieb klientom:
Tel.: +421 2 582 53 553, 20 66 44 66, Fax: +421 2 582 53 554, 20 66 44 43, Email: sluzby@arcabh.sk




