Kurz EUR/USD nad 1,20

Nemecké kancelarka Angela Merkel otvara priestor pre d’alSie
posilnovanie eura. Kancelarka sa vyjadrila, Ze nema obavy z
posilnujuceho sa eura, ktoré by mohlo mat’ negativny vplyv na
nemecky export. Ak by sa aj nemecky prebytok zahrani¢ného
obchodu znizil, bolo by to vysledkom trhovych sil, ktoré st
mimo kontroly nemecké¢j vlady. Euru pomohol aj test
severokorejskej rakety. Euro je vnimané ako bezpecnejsi
pristav v pripade americko-severokorejského konfliktu.
Spolo¢na mena sa dostala az na 1,2063, kde sa vratila po viac
ako dvoch rokoch.

Slovné intervencie tlaCia korunu hore

Ceskej korune sa dostava podpora z Ust predstavitelov CNB.
Ti prezentovali nazor, Ze narodna banka sa nebrani d’alSiemu
zvySovaniu sadzieb uz v tomto roku. Banka nema obavy z
nadmerného posiliiovania koruny v kratkom obdobi.
Spekulativne dlhé pozicie st uz teraz vo vyraznych
objemoch a ich uzatvaranie by tla¢ilo na oslabenie Ceskej
meny. Koruna sa voc¢i euru koncom tyzdna obchodovala v
uzkom pasme 26,050 az 26,150. K dolaru sa jej kurz drzal v
okoli 21,90.

Dlhopisy

Nemecka inflacia vzrastla viac ako ekonémovia ocakavali. V
auguste jej miera zvysila na 1,8% z julovej 1,5% miery
inflacie. V d’aliej eurdpskej krajine Spanielsku miera inflacie
vzrastla na 2% nad 1,8% predpoved’. Ak bude podobny vyvoj
pokracovat aj v inych krajinach, mézeme ocakavat’
prehodnotenie eurdpskej menovej politiky a vyraznejsi pohyb
vynosovej krivky. T4 v medzimesacnom porovnani klesla pri
vSetkych splatnostiach (-17 bodov desat’ ro¢né dlhopisy, -20
bps dvadsat’ ro¢né, -18 bps tridsat’ ro¢né). Naopak, pri medzi
ro&nom porovnani je vyrazny rast vynosov pozdiz celej
krivky s vynimkou splatnosti krat$ich ako dva roky (+44
bodov desat’ ro¢né splatnosti, +57 bps dvadsat’ ro¢né, 67
bodov tridsat’ ro¢né splatnosti.
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vykonnost’ ¢inskych akcii v americkych dolaroch hra do
karat aj 5% zhodnotenie yienu (spodna ¢iara) oproti
USD. Experti pripisuju rast trhu k lepSiemu ako
ocakavanému ekonomickému rastu, nizkym urokovym
mieram vo svete a nizkej miere volatility, ktora vo
vSeobecnosti pomaha rastu rozvojovym trhom. Napriek
pozitivnemu vyvoju vSak uz nemozno ¢inske akcie
oznacit’ za lacné. Pomer ceny a zisku na akciu je 17,8,
cena k EBITDA (zisk pred zdanenim, tirokmi a odpismi)
je 11.
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Hurikan Harvey tlaci cenu ropy dole
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Ked’ v roku 2005 vy¢inal hurikan Katrina cena ropy
vyskocila na 70 USD za barel. Viac ako 90% americke;j
produkcie ropy bola negativne ovplyvnend, avSak
rafinérie prirodny Zivel obisiel. V pripade Harvey je
situacia opacnd. Produkcia ostava neposkodena a
rafinérie sa zatvaraji. Uz tak vysoké zasoby ropy tak este
nad’alej narastaju a klesaju zasoby ropnych produktov.
Cena ropy v auguste klesla o 5,5%. Ceny benzinov
naopak prudko rastl (na obrazku). rozsirujici sa spread
tak dodava silu akciam rafinérskych spolocnosti.
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