EUR/GBP na 5 roénom maxime

Euro od zaciatku augusta osciluje okolo hladiny 1,18
USD/EUR. V piatok minulého tyzdiia uzatvaralo na 1,1761.
Voci britskej libre euro prekonalo dlhoro¢né maxima. Jeho
kurz (obrazok) v minulom tyzdni prekrocil 0,90 eur za libru a
ocCakava sa, ze v budicom roku méze dosiahnut’ paritu. Euru
sa dari oproti va¢sine svetovych mien s vynimkou
stredoeurdpskych mien a mexického pesa. Od zaciatku roku
¢eska koruna posilnila voéi euru o 3,46%, pol'sky zloty posilnil
0 2,8% a mad’arsky forint o 1,45%.

Ceska koruna

V stredu minulého tyzdna po spravach o HDP koruna prudko
posilnila viac ako 10 halierov na 26,04 K¢/EUR. Hruby
domaci produkt zrastol o 2,3% medzi Stvrtrocne a 4,5%
medzirocne, ¢o bolo vyrazne nad ocakévania. Pozitivne udaje
o raste ekonomiky, raste zamestnanosti a mierne lepsich
¢islach o inflacii zvySuju pravdepodobnost’ d’alSicho
zvysenia urokovych sadzieb. 6x9 FRA (na obrazku) vzrastli
na 23 bps nad Pribor (0,46%) ¢o znamena, Ze
pravdepodobnost’ zvysenia sadzieb o 25 bps vo februari je
priblizne 90%.

Dlhopisy

Vynosy dlhopisov ostavaji nad’alej nizke. Pretlak likvidity zo
strany ECB dava v nasledujucich tyzdnoch slabé vyhliadky
na ich rast. K vyraznejSiemu posunu nahor moze dojst’ az
ked’ predstavitelia ECB vyslovia konkrétnejsiu predstavu o
eliminacii programu vykupu dlhopisov. Na obrazku je
kumulativne zobrazenie aktiv eurdpskej centralnej banky.
Vynos slovenskych 2-ro¢nych SD je -0,575%, 10-ro¢nych
0,714% a 20-roénych 1,65%.
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nadpriemernom vykone. Index MSCI Emerging Markets
(EM) merany v USD si od zaciatku roku pripisal
zhodnotenie 21,6%. Okrem ekonomického rastu a nizke;j
volatility je rast tychto trhov podporovany aj carry trade
obchodmi - investori nakupuju aktiva v krajinach s
vy$§imi vynosmi a financuji sa menami s niz§imi
urokovymi mierami.Na obrazku je znazorneny
kumulativny vynos carry trade long 3M EM money
market a short USD stratégie.

Americké indexy zatvarali uplynuly tyzden v len
miernych stratdch, napriek Stvrtkovému prepadu o takmer
1,5%. Tento pokles v piatok nasledovali aj europske trhy,
ktoré vSak neskor pocas dia korigovali nahor.
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V severnej Amerike pokracuje pokles poctu vrtnych [ S 212
sustav. Celkovy pocet sa v minulom tyzdni znizil o 9 pn R

jednotiek, z 1169 na 1160. V USA pocet klesol o 3, i
Kanade o 6 a v Mexickom zalive o 3. Trh hl'ada svoju [
rovnovahu a producenti sa prisposobuju sucasnym
cendam. Ciernou labutou moéze byt bankrot venezuelskej
statnej spolocnosti PDVSA, ktora musi v nasledujtcich
mesiacoch refinancovat’ 3,5 miliardovy dolarovy dlh. Na
obrazku cena dlhopisu splatného v novembri 2017, ktory
sa obchoduje s takmer 20% vynosom. Venezuela ma
najviacsie ropné rezervy na svete a pokles jej produkcie
by mal vyrazny vplyv na svetové ceny ropy.
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