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INFORMACIE O FINANCNYCH NASTROJOCH

Arca Brokerage House poskytuje klientom investi¢né sluzby a vedlajsie sluzby spojené s nasledovnymi finan¢nymi nastrojmi:
a) akcie ainé cenné papiere, s ktorymi st spojené obdobné prava ako s akciami (dalej len ,,akcie”),

b) dlhopisy a iné dlhové cenné papiere (dalejlen ,,dlhopisy*),

¢) nastroje penazného trhu,

d) cenné papiere a/alebo majetkové ticasti vo fondoch kolektivneho investovania (dalejlen ,, Fondy*).

1. Opis najvyznamnejsich vSeobecnych rizik spojenych s finanénymi nastrojmi

Menové riziko je riziko zmeny hodnoty finan¢ného ndstroja vyjadreného v jednej mene v désledku zmeny vymenného kur-
zU tejto meny voc¢i mene, v ktorej je tento nastroj denominovany. Toto riziko sa moze prejavit napriklad ak investor investuje
v domdcej mene do finanénych nastrojov denominovanych v cudzich mendch a v domdcej mene aj hodnotu tejto investicie
porovnava.

Riziko kolisania (volatility) je riziko kolisania hodnoty finan¢nych ndstrojov najma v désledku zmeny podmienok na financ-
nych trhoch, na ktorych sa finan¢ny ndstroj obchoduje. Toto riziko sa mo6ze vyznamne prejavit predovsetkym pri porovndvani
hodnoty finan¢ného nastroja pocas kratsieho obdobia.

Riziko likvidity je riziko zniZenej moznosti dostato¢ne rychlo predat finan¢ny nastroj za trhovi cenu. Vyznamnost tohto
rizika zavisi od trhu, na ktorom sa finan¢ny nastroj obchoduje, od mnozstva ticastnikov tohto trhu, od mnozstva majitelov
alebo potencialnych majitelov ndstroja, od hodnoty objemu pozadovaného predaja a od samotného finanéného ndastroja. Ak
nie je finan¢ny ndstroj obchodovany na ziadnom regulovanom trhu alebo napriklad ak nebol vydany formou verejnej ponuky,
jeho likvidita moze byt vyznamne obmedzena.

Riziko vyrovnania je riziko spojené s moznostou, ze protistrana obchodu alebo ten kto zabezpecuje jeho vyrovnanie nesplni
svoje zavazky vcas a v plnej vyske. Riziko sa mdze prejavit nezaplatenim kipnej ceny alebo nedodanim kupovaného financ-
ného nastroja.

Riziko krajiny je spojené najma s politickymi, ekonomickymi alebo pravnymi (napriklad danovymi) rizikami existujicimi v
danom State, pripadne regione. Vyznamnejsie sa toto riziko moze prejavit pri investovani na tzv. rozvijajtcich sa trhoch (na-
priklad krajiny, ktoré nie si ¢clenom OECD).

2. VSeobecny opis povahy finanénych ndstrojov a osobitnych rizik s nimi spojenych

A) Akcie st cenné papiere, ktoré opraviuju ich majitela (akcionara) hlasovat na valnom zhromazdent, podielat sa na riadent
akciovej spoloc¢nosti, na jej zisku a na likvida¢nom zostatku pri zaniku spolo¢nosti. Vynos z investovania do akcii moze byt
dosiahnuty formou dividendy alebo zmeny trhovej ceny akcie. Vyplatenie a vyska dividendy je premenliva a zavisi od vy-
sledkov hospodarenia akciovej spoloc¢nosti a rozhodnutia valného zhromazdenia akciondrov. Zmena trhovej hodnoty akcif
obvykle vyrazne podstatnejsie ovplyviuje celkovy vynos z investovania do akcif. Riziko volatility je pri akcidch vyznamnejsie
v porovnani s inymi finanénymi nastrojmi.

Osobitné akciové riziko je riziko zmeny hodnoty akcie v désledku zmeny celkovej situdcie na akciovych trhoch alebo v do-
sledku zmeny vnimania konkrétnej akcie (akciovej spolo¢nosti) medzi ic¢astnikmi trhu. V kritickych pripadoch (napriklad
uipadok spoloc¢nosti) moze toto riziko viest az k strate celej investicie. Osobitné akciové riziko je spravidla vyssie pri akcidch
mensich spoloc¢nosti a naopak.

B) Dlhopisy su cenné papiere, pri ktorych je ich majitel veritelom toho, kto dlhopisy vydal (emitent, dlznik). Emitent dl-
hopisu ma povinnost vyplatit majitelovi menovitd hodnotu v stanoveny den splatnosti a platit trok (kupén) podla vopred
definovanych podmienok.

Vynos z investovania do dlhopisov je tvoreny kupénovym vynosom a pripadnym kapitalovym vynosom. Kym kupon je ob-
vykle vopred znamy, kapitalovy vynos moze vznikat ako rozdiel medzi cenou dlhopisu pri jeho nakupe a predaji, resp. ako
rozdiel medzi jeho cenou pri vydani a pri splateni. Celkovy vynos dlhopisu méze byt preto vopred presne vypocitany len za
predpokladu, ze ho majitel bude drzat az do splatnosti (vynos do splatnosti)

Existuje niekolko druhov dlhopisov, podla typu emitenta moze ist o Statne, bankové, komunalne ¢i podnikové dlhopisy. Oso-
bitnym druhom dlhopisov st hypotekarne zalozné listy, kryté nehnutelnostami. Na finan¢nych trhoch sa s dlhopismi obcho-
duje obvykle vo vysokych objemoch a obvykle mimo regulovanych trhov, preto riziko likvidity najma pre investora s nizsim
objemom investicie je vyznamne vyssie. Osobitné kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty dlhopisu v dosledku zmeny bonity
emitenta a zmeny jeho vnimania medzi tc¢astnikmi trhu. V kritickych pripadoch (napriklad dpadok emitenta) moze toto
riziko viest k nesplneniu zavazkov emitenta a teda az k strate celej investicie. Stupen vyznamnosti tohto rizika méze byt vy-
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jadreny napriklad formou tzv. ratingu. Tento priraduji renomované ratingové agentury. Kreditné riziko emitentov s vysokym
ratingom (napriklad AAA) je vyrazne nizsie v porovnani s rizikom emitenta s niz§im ratingom (napriklad BB) alebo bez ratin-
gu. Osobitné urokové riziko je riziko zmeny hodnoty dlhopisu v dosledku zmeny drovne urokovych sadzieb na finanénom

trhu. Ak drokové sadzby na trhu rastd, hodnota dlhopisov obvykle klesd a naopak.

Zerobond (dlhopis s nulovym kupénom)

Vynos z investovania do zerobondov je tvoreny na rozdiel od klasickych dlhopisov len kapitalovym vynosom. To znameng, ze
zerobond pocas svojej Zivotnosti nevypldca investorovi Ziaden kupon alebo iny vynos. Kapitalovy vynos vznika ako rozdiel
medzi ndkupnou cenou zerobondu a jeho predajnou cenou, resp. ako rozdiel medzi jeho cenou pri vydani zerobondu a pri
jeho splateni vo vopred urcenom termine splatnosti. Celkovy kapitalovy vynos zerobondu moze byt preto presne vypocitany
za akékolvek obdobie zivotnosti tohto dlhopisu. Rizikd spojené s investovanim do dlhopisu s nulovym kuponom su rovnakeé
ako pri ostatnych druhoch dlhopisov.

Zmenka

Zmenky su upravené Zakonom zmenkovym a Sekovym, ¢. 191/1950 Zb., ktory nadobudol i¢innost 01.01.1951. Zdkon zmenkovy
a sekovy je jednym z najstarsich vseobecne zavaznych pravnych predpisov platnych v Slovenskej republike, ktorého sa nedo-
tkla ziadna podstatnd zmena. Je potrebné zdoraznit, Ze pri praktickom pouzivani zmeniek sa tzv. zmenkovad prisnost prejavuje
prisnymi podmienkami prevodu zmeniek, vykonu a zachovania zmenkovych prav a kratkymi preml¢acimi lehotami uvede-
nymi v Zakone zmenkovom a $ekovom. Nespravne uplatnenie zakona zmenkového a sekového by mohlo sposobit majitelovi
zmenKky stratu.

Vlastnd zmenka obsahuje bezpodmienecny prislub vystavitela zmenky, resp. zmenkového dlznika zaplatit penaznu pohladav-
ku a to vo vyske uvedenej na zmenke opravnenému majitelovi zmenky v mieste a v ¢ase, ktoré st uvedené na zmenke. Zmenka
v rukdch jej opravneného majitela predstavuje cenny papier na penazné plnenie.

Zmenka patri medzi tzv. dokonalé cenné papiere, co znamenad, zZe zmenka ako listina je zhmotnenim zdvizku vystavitela
zmenky a je nielen dokazom o existencii tohto zdvazku, ale jej fyzické predlozenie je zaroven podmienkou vykonu prav zo
zmenky. Vystavitel zmenky vteluje svoj zavazok do zmenky (ako listiny) a zakladd tak nerozlu¢nd vazbu medzi ndarokom a
zmenkou (ako listinou). Veritelom zo zmenky je ten, kto je jej opravnenym majitelom, teda ten, kto je vlastnikom hmotného
substratu — zmenky (listiny), na ktorej je zavazok zmenkového dlznika zachyteny a tym do neho vteleny.

Zmenka (ako listina) ma funkciu dokaznu - je dokazom o prave urcitej osoby proti vystavitelovi zmenky, ale najma ma funkciu
legitimac¢nu - ¢o znamend, ze opravneny majitel zmenky sa tymto cennym papierom legitimuje pri vykone svojich prav. Bez
predlozenia tejto listiny nenastdva zmenkovému dlznikovi povinnost pefnazné plnenie poskytntit.

Zavazok vystavitela zmenky je najma priamym, bezpodmieneénym, nespornym, abstraktnym zavazkom a vznika pri vydani
vlastnej zmenky. To, ze zmenka je zavazkom abstraktnym principidlne znamenad, ze zmenkovy a sekovy zakon neviaze vznik
zmenkovych vztahov na ziadne iné okolnosti, ako na splnenie formalit, ktoré vyzaduje. Na rozdiel od prevaznej vacsiny os-
tatnych pravnych vztahov nie si zmenkovo-pravne vztahy viazané na kauzdlny vztah, tzn. materidlny dévod vzniku zavaz-
ku. Nespornost zmenky principidlne znamend, Ze majitel zmenky nemusi pri jej predkladani na platenie a ani neskor pri jej
pripadnom vymahani preukazovat ni¢ iného ako to, ze je vlastnikom platnej zmenky. Priamost zavazku sa prejavuje tak, ze
vystavitel zmenky je hlavnym zmenkovym dlznikom.

Majitel Zmenky alebo Arca Brokerage House poskytujtici pre majitela zmenky sluzby podla zdkona o cennych papieroch je
povinny predlozit zmenku na platenie emitentovi v den (datum) splatnosti alebo v jeden den z nasledujtcich 2 (dvoch) pra-
covnych dni. Ak nebude zmenka fyzicky predlozend na platenie, nemd emitent povinnost poskytnut plnenie podla zmenky,
nedostane sa do omeskania a nemoézu nasttpit postihové prava.

Majitel zmenky je opravneny zmenku prevadzat indosamentom (rubopisom) aj pred drniom jej splatnosti.

C) Nastroje penazného trhu su finan¢né ndstroje, s ktorymi sa obvykle obchoduje na penaznom trhu. Splatnost nastrojov
penazného trhu je teda kratsia, spravidla do jedného roka. Medzi nastroje penazného trhu patria najma pokladni¢né poukaz-
ky a vkladové listy. Stupen vyznamnosti va¢siny rizik je pri ndstrojoch penazného trhu obvykle nizsi v porovnani's dlhopismi.

D) Fondy st finan¢né nastroje tzv. kolektivneho investovania. Kolektivnym investovanim je zhromazdovanie a sprava penaz-
nych prostriedkov velkého mnozstva individudlnych investorov a ndsledné hromadné investovanie tychto prostriedkov do
cennych papierov a inych finan¢nych ndstrojov. Vynos z investicie do Fondov je premenlivy a nemozno ho stanovit vopred,
zavisi od vynosov jednotlivych finan¢nych nastrojov v majetku Fondu. Cast dosiahnutého vynosu moze byt podla podmie-
nok Fondu (Stattit a prospekt) vyplatena formou dividendy.

Existuje niekolko zakladnych druhov Fondov, podla zamerania investi¢nej stratégie a spdsobu investovania moze ist napriklad o:

- fondy penazného trhu - obvykle investuji vyhradne do nastrojov peniazného trhu a kratkodobych dlhopisov s priemernou
splatnostou (alebo durdciou) do jedného roka,

- dlhopisové fondy - obvykle investuji do dlhopisov a inych nastrojov s pevnym prijmom s priemernou durdaciou dlhsou
ako jeden rok, pricom podiel inych investicii je podstatne limitovany (max.10%),
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- akciové fondy - obvykle investuju vac¢sinu aktiv (aspon 67%) do akcif a inych akciovych investiciri,

- zmie$ané fondy - zahmaju obvykle lubovolné kombinacie vyssie spomenutych Fondov,

- fondy fondov - obvykle investuji va¢sinu aktiv (aspon 67%) do inych Fondov,

- fondy nehnutelnosti - investuji do nehnutelnosti a inych finanénych nastrojov, ktorych vynos je od nehnutelnosti odvo-
deny.

S investiciou do Fondov su primerane spojené v§eobecné i osobitné rizika spojené s jednotlivymi finané¢nymi nastrojmi.
Vzhladom k povahe tychto ndstrojov, ktorych cielom je obmedzovanie a rozkladanie rizik, je troven jednotlivych rizik pri
Fondoch obvykle nizsia, resp. diverzifikovand v porovnani s jednotlivymi finan¢nymi nastrojmi.

Osobitné rizika su spojené s roznymi pravnymi formami Fondov a ich réznym stupiiom regulacie. Najvyssiemu stupnu ochra-
ny, kontroly a tym aj najnizsiemu stupnu rizika z tohto pohladu podliehaji otvorené fondy regulované na tirovni ¢lenskych
krajin Eurépskej tinie (tzv. UCITS). Uroverni reguldcie, ochrany prav investorov a miera rozkladania rizik mozu byt pri Fondoch
registrovanych v inych krajindch (najma mimo OECD) vyrazne nizsie. Osobitnym rizikdm podliehajui napriklad uzavreté fon-
dy (bez prava investora na vratenie podielového listu) alebo $pecidlne fondy (investujice do rizikového kapitalu alebo do
nehnutelnosti).

Osobitnym rezimom sa riadi aj investovanie Fondov urc¢enych pre kvalifikovanych alebo profesiondlnych investorov, kto-
ré predpokladaju urcité znalosti a skdsenosti na strane klienta. Zakonné poziadavky a obmedzenia nie st tak prisne ako v
pripade standardnych eurépskych fondov. Fondy kvalifikovanych investorov mozu investovat do $irokej skaly finan¢nych i
nefinan¢nych aktiv (napr. nehnutelnosti, pohladavky, pézicky) a mézu mat formu podielového fondu i investi¢ného fondu s
vlastnou pravnou subjektivitou (akciova spoloc¢nost).

3. DalSie moZné rizika spojené s investovanim

Névratnost a pripadny zisk z kazdej investicie zdvisia od rizika spojeného s touto investiciou. S potencidlne vys$sim ziskom sa
spdja vacsie riziko a mensia pravdepodobnost navratnosti investicie. Iraciondlne spravanie sa investorov a analytikov a ne-
predvidatelné ndhodné udalosti mézu ovplyvnit vyvoj ceny, a tym aj ndvratnost a ziskovost investicie. Velkost rizika zavisi od
doby trvania investicie. Predchddzajici vyvoj ceny nie je zarukou jej rovnakého vyvoja v budticnosti a v minulosti dosiahnuty
zisk nie je zarukou dosiahnutia zisku aj v budicnosti. Investovanim penaznych prostriedkov do réznych typov aktiv v ramci
investi¢ného portfélia sa moze redukovat riziko navratnosti takto investovanych penaznych prostriedkov.

Arca Brokerage House neodportca investovat penazné prostriedky ziskané z poskytnutého tveru z dovodu, Ze zisk obvykle
mozno dosiahnut len pri va¢som riziku a tento zisk je zna¢ne redukovany drokom za poskytnuty tver. Arca Brokerage House
neposkytuje konzulta¢né sluzby o zdanovani vynosov.

Pri investovani do takého typu aktiv (najma cennych papierov), ktorych obchodovanie nie je ¢asté alebo sa obchoduju vo
velkych objemoch, alebo ktorych obchodovanie neprebieha na organizovanom trhu, moze byt pre klienta obchod neuskutoc-
nitelny v ¢ase, ktory si urci, alebo méze byt cena pre klienta nevyhodnad v ¢ase, ktory si klient urci pre obchod.

Riziko vykonatelnosti pokynov na kiipu, pokynov na predaj alebo instrukcii zavisi od podmienok stanovenych v pokyne ale-
bo v instrukcii, ktoré pripad od pripadu mo6zu a nemusia vyhovovat podmienkam organizovaného trhu, pricom podmienky na
organizovanych trhoch sa mézu zmenit a su rozdielne. Riziko zmeny kurzu cudzej meny pri investovani do aktiv denominova-
nych v cudzich mendch sa nespdja len s investiciami navratnymi v tychto cudzich mendch, ale aj s aktivami denominovanymi
v cudzich mendch a obchodovanymi v domdcej mene z dévodu, Ze vyvoj ich ceny obvykle zavisi od zmeny kurzu meny, v
ktorej st denominované.

Mat nizsi stupen klasifikacie spolahlivosti plnit svoje zavazky (rating) znamena platit vyssiurok zo ziskanych penaznych pros-
triedkov. Vyssi vynos ako je vynos z poskytnutych penaznych prostriedkov na perniaznom trhu maju len dlhové cenné papiere
(t. . také, z ktorych vyplyva pravo na urcité penazné plnenie v urc¢itom ¢ase) s va¢sim rizikom navratnosti penaznych pros-
triedkov. Cena dlhovych cennych papierov nezavisi len od vysky naroku na vynos z nich alebo od ekonomickych vysledkov
ich emitenta, ale aj od vyvoja tirokovych sadzieb a vyvoja na trhu, kde sa obchodujui. Ak sa stane dlznik (emitent) platobne
neschopnym, potom moézu byt penazné prostriedky investované do nim vydanych dlhovych cennych papierov scasti alebo
celkom nendvratné a znamenat ekonomicku stratu pre investora.

Vyvoj cien akcif nezavisi len od hospodarskych vysledkov spolo¢nosti, ale aj od diania a vyvoja na trhu, kde sa akcie obcho-
duju. Ak sa stane spolo¢nost platobne neschopnd, potom moézu byt penazné prostriedky investované do nou vydanych akcif
scasti alebo celkom nendvratné a znamenat ekonomickd stratu pre investora.

Riziko investovania penaznych prostriedkov do podielovych listov podielovych fondov je v moznosti ich spatného predaja
a v investi¢nej stratégii fondu, t. j. do ¢oho moze fond investovat (napr. len dlhové aktiva splatné do 1 roka, len dlhopisy,
len akcie, len podielové listy inych fondov, rézne kombindcie). V pripade podielovych listov otvoreného podielového fondu
spravovaného spravcovskou spolo¢nostou na Slovensku ma ich majitel zdkonné pravo na ich spatny predaj voci spravcovskej
spolo¢nosti so sidlom v Slovenskej republike, ktora ich vydala. Pri menovej konverzii je potrebné vziat do tivahy mozné zme-
ny vymenného kurzu.





