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INFORMACIE O FINANCNYCH NASTROJOCH

Arca Brokerage House poskytuje klientom investicné sluzby a vedlajsie sluzby spojené s nasledovnymi financnymi nastrojmi:

a) akciea iné cenné papiere, s ktorymi st spojené obdobné prava ako s akciami (dalej len ,akcie"),

b) dlhopisy a iné dlhové cenné papiere (dalej len ,dlhopisy"),

C) nastroje penazného trhu, o ) ) )
d) cenné papiere alebo majetkové Gcasti subjektov kolektivneho investovania (dalej len ,Fondy").

1. Opis najvyznamnejsich vieobecnych rizik spojenych s finanénymi nastrojmi

Menove riziko je riziko zmeny hodnoty financného nastroja vyjadreného v jednej mene v ddsledku zmeny vymenného kurzu tejto
meny voCi mene, v ktorej je tento nastroj denominovany. Toto riziko sa mdze prejavit napriklad ak investor investuje v domacej
mene do financnych nastrojov denominovanych v cudzich menach a vdomacej mene aj hodnotu tejto investicie porovnava.
Riziko kolisania (volatility) je riziko kolisania hodnoty financnych nastrojov najma v_dosledku zmeny podmienok na financnych
trhoch, na ktorych sa financny nastroj obchoduje. Toto riziko sa mdze vyznamne prejavit predovsetkym pri porovnavani hodnoty
financného nastroja pocas kratSieho obdobia.

Riziko likvidity je riziko znizenej moZnosti dostatocne rychlo predat finan¢ny nastroj za trhovu cenu. Viyznamnost tohto rizika zavisi
od trhu, na ktorom sa finan¢ny nastroj obchoduje, od mnoZstva Gcastnikov tohto trhu, od mnozstva majitelov alebo potencialnych
majitelov nastroja, od hodnoty objemu poZadovaného predaja a od samotného finan¢ného nastroja. Ak nie je financny nastroj ob-
chodbovag\’/ na ziadnom regulovanom trhu alebo napriklad ak nebol vydany formou verejnej ponuky, jeho likvidita moze byt vyznam-
ne obmedzena.

Riziko vyrovnania je riziko spojené s moznostou, Ze protistrana obchodu alebo ten kto zabezpecuje jeho vyrovnanie nesplni svoje
zavdzky v€as a v pInej vyske. Riziko sa mdze prejavit nezaplatenim kipnej ceny alebo nedodanim kupovaného finanéného nastroja.
Riziko krajiny je spojené najma s politickymi, ekonomickymi alebo pravnymi (napriklad danovymi) rizikami existujucimiv danom
State, pripadne regiéne. Vyznamnejsie sa toto riziko mdze prejavit pri investovani na tzv. rozvijajlcich sa trhoch (napriklad krajiny,
ktoré nie st clenom OECD).

. V8eobecny opis povahy finanénych nastrojov a osobitnych rizik s nimi spojenych

A) Akcie su cenné papiere, ktoré opraviuju ich majitela (akcionara) hlasovat na valnom zhromazdent, podielat sa na riadeni akcio-
vej spoloCnosti, na jej zisku a na likvidacnom zostatku pri zaniku spoloCnosti.
Vynos z investovania do akcii moze byt dosiahnuty formou dividendy alebo zmeny trhovej ceny akcie. Vyplatenie a vyska divi-
dendy je premenliva a zavisi od vysledkov hospodarenia akciovej spolo¢nosti a rozhodnutia valného zhromazdenia akcionarov.
Zmena trhovej hodnoty akcii obvykle vyrazne podstatnejSie ovplyviuje celkovy vynos z investovania do akcii.
Riziko volatility je pri akciach vyznamnejSie v porovnani s ingymi financnymi nastrojmi.
Osobitné akciové riziko je riziko zmeny hodnoty akcie v ddsledku zmeny celkovej situacie na akciovych trhoch alebo v ddsledku
zmeny vnimania konkrétnej akcie (akciovej spolo€nosti) medzi Gcastnikmi trhu. V kritickych pripadoch (napriklad Gpadok spo-
lo¢nosti) moze toto riziko viest az k strate celej investicie. Osobitné akciové riziko je spravidla vyssie pri akciach mensich spoloc-
nosti a naopak.

B) DIhopisy su cenné papiere, pri ktorych je ich majitel veritelom toho kto dlhopisy vydal (emitent, diZnik). Emitent dlhopisu ma

povinnost vyplatit majitefovi menovitd hodnotu v stanoveny den splatnosti a platit Grok (kupén) podla vopred definovanych
podmienok.
Vynos z investovania do dlhopisov je tvoreny kupénovym vynosom a pripadnym kapitalovym vynosom. Kym kupén je obvykle
vopred znamy, kapitalovy vynos mdze vznikat ako rozdiel medzi cenou dlhopisu pri jeho ndkupe a predaji, resp. ako rozdiel medzi
jeho cenou pri vydani a pri splateni. Celkovy vynos dlhopisu moze byt preto vopred presne vypocitany len za predpokladu, Ze ho
majitel bude drZat aZ do splatnosti (vynos do splatnosti).

Existuje niekolko druhov dlhopisov, podla typu emitenta moéZe ist o Statne, bankové, komunalne ¢i podnikové dlhopisy. Osobit-
nym druhom dlhopisov s hypotekarne zalozné listy, kryté nehnutelnostami.

Na finan¢nych trhoch sa's dlhopismi obchoduje obvykle vo vysokych objemoch a obvykle mimo regulovanych trhov, preto riziko
likvidity najma pre investora s nizs§im objemom investicie je vyznamne vyssie.

Osobitné kreditné riziko je riziko zmeny hodnoty dlhopisu v ddsledku zmeny bonity emitenta a zmeny jeho vnimania medzi
Gcastnikmi trhu. V kritickych pripadoch (napriklad Gpadok emitenta) mdze toto riziko viest k nesplneniu zavdzkov emitenta
atedaaz k strate celej investicie. Stupen vyznamnosti tohto rizika moZze byt vyjadreny napriklad formou tzv. ratingu. Tento prira-
dujd renomované ratingové agentury. Kreditné riziko emitentov s vysokym ratingom (napriklad AAA) je vyrazne nizsie v porovna-
ni s rizikom emitenta s nizSim ratingom (napriklad BB) alebo bez ratingu.

Osobitné trokové riziko je riziko zmeny hodnoty dlhopisu v ddsledku zmeny Grovne Grokovych sadzieb na financnom trhu. Ak
Grokové sadzby na trhu rastd, hodnota dlhopisov obvykle klesa a naopak.

Zerobond (dlhopis s nulovym kupénom)

Vynos z investovania do zerobondov je tvoreny na rozdiel od klasickych dlhopisov len kapitalovym vynosom. To znamena, ze
zerobond pocas svojej zivotnosti nevyplaca investorovi ziaden kupén alebo iny vynos. Kapitalovy vynos vznika ako rozdiel medzi
nakupnou cenou zerobondu a jeho predajnou cenou, resp. ako rozdiel medzi jeho cenou pri vydani zerobondu a pri jeho splateni
vo vopred uréenom termine splatnosti. Celkovy kapitalovy vynos zerobondu mdZe byt preto presne vypocitany za akékolvek ob-
dobie zivotnosti tohto dlhopisu.

Rizika spojené s investovanim do dlhopisu s nulovym kupénom st rovnaké ako pri ostatnych druhoch dlhopisov.

C)Nastroje pefazného trhu su financné nastroje, s ktorymi sa obvykle obchoduje na pefiaznom trhu. Splatnost nastrojov pe-
Razného trhu je teda kratSia, spravidla do jedného roka. Medzi nastroje pefazneho trhu patria najma pokladnicné poukazky a
vkladové listy. Stupen vyznamnosti vacsiny rizik je pri nastrojoch pefiazného trhu obvykle nizsi v porovnanis dlhopismi.

D)Fondy su financné nastroje tzv. kolektivneho investovania. Kolektivnym investovanim je zhromazdovanie a sprava pefnaznych
prostriedkov velkého mnozstva individualnych investorov a nasledné hromadné investovanie tychto prostriedkov do cennych
papierov a inych financnych nastrojov.

Vynos z investicie do Fondov je premenlivy a nemoZno ho stanovit vopred, zavisi od vynosov jednotlivych Finanénych nastrojov v
majetku Fondu. Cast dosiahnutého vynosu moZze byt podla podmienok Fondu (Statlt a prospekt) vyplatena formou dividendy.

Existuje niekolko zakladnych druhov Fondov, podla zamerania investi¢nej stratégie a spdsobu investovania moze ist napriklad o:

— fondy penazného trhu - obvykle investujd vyhradne do nastrojov penazného trhu a kratkodobych dlhopisov s priemernou
splatnostou (alebo duraciou) do jedného roka,

— dlhopisové fondy - obvykle investujd do dlhopisov a inych nastrojov s pevnym prijmom s priemernou duraciou dlhSou ako je-
den rok, pricom podiel inych investicii je podstatne limitovany (max. 10%),

— akciové fondy - obvykle investuju vacsinu aktiv (aspon 67%) do akcii a inych akciovych investicii,
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— zmiesané fondy - zahffaju obvykle lubovolné kombinacie vy3Sie spomenutych Fondov,
— fondy fondov - obvykle investuji vacsinu aktiv (aspon 67%) do inych Fondov,
— fondy nehnutelnosti - investuju do nehnutelnosti a inych financnych nastrojov, ktorych vynos je od nehnutelnosti odvodeny.

Sinvesticiou do Fondov st primerane spojené vieobecné i osobitné rizika spojené s jednotlivymi finanénymi nastrojmi. Vzhladom
k povahe tychto nastrojov, ktorych cielom je obmedzovanie a rozkladanie rizik, je Groven jednotlivych rizik pri Fondoch obvykle
nizsia, resp. diverzifikovana v porovnanis jednotlivymi finanénymi nastrojmi.

Osobitné rizika st spojené s roznymi pravnymi formami Fondov a ich roznym stupfiom regulacie. NajvysSiemu stupfiu ochrany,
kontroly a tym aj najnizSiemu stupiu rizika z tohto pohladu podliehajd otvorené fondy regulované na trovni clenskych krajin Eu-
ropskej tnie (tzv. UCITS). Uroveni regulaue ochrany prav investorov a miera rozkladania rizik mézu byt pri Fondoch registrovanych
vinych krajinach (najma mimo OECD) vyrazne niZsie.

Osobitnym rizikam podliehajd napriklad uzavreté fondy (bez prava inves- tora na vratenie podielového listu) alebo Specialne fon-
dy (investujlce do rizikového kapitalu alebo do nehnutelnosti).

Osobitnym rezimom sa riadi aj investovanie Fondov urcenych pre kvalifikovanych alebo profesionalnych investorov, ktoré pred-
pokladaju urcité znalosti a skisenosti na strane klienta. Zakonné poziadavky a obmedzenia nie st tak prisne ako v pripade stan-
dardnych eurépskych fondov. Fondy I<vaI|ﬁI<ovanych investorov mozu investovat do Sirokej skaly financnych i nefi nancnych aktiv
(napr. nehnutelnosti, pohladavky, p6zicky) amozu mat formu podielového fondu i investicného fondu s viastnou pravnou subjek-
tivitou (akciova spolocnost)



