
 

Americký dolár   
Dolár pokračuje v nastavenom apreciačnom trende a 
dostal sa až na hranicu 1,115 za jedno euro. Pozornosť 
sa sústreďuje na FED a jeho reakciu na silný 
ekonomický rast v prvom kvartáli. Americká ekonomika 
v prvých troch mesiacoch roka rástla o 3,2%. Očakáva 
sa, že pokiaľ Európska ekonomika nedoručí výrazne 
pozitívne údaje o svojom raste, bude posilňovanie 
americkej meny pokračovať.

Česká koruna 
ČNB zostáva na "tenkej hrane" medzi jedným zvýšením 
alebo ponechaním sadzieb na súčasnej úrovni. Silným 
argumentom pre zvýšenie sadzieb o 25 b.p. je marcová 
inflácia. Jej miera dosiahla 3%, čo je na hornej hranici 
tolerančného pásma národnej banky a zároveň šesťročné 
maximum.

Dlhopisy

V druhej polovici mesiaca apríl došlo k pohybu 
výnosových kriviek na oboch stranách Atlantiku. 
Americká výnosová krivka sa posunula nadol paralelne o 
približne o 7 b.p. Podobný pokles zaznamenala nemecká 
výnosová krivka. Výnos pri desaťročnom tenore klesol o 
6 b.p. na -0,0042%. Výnos päťročného bundu sa 
obchoduje na -0,4244%.
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Akcie
Svetové akciové indexy sa prakticky vrátili na svoje 
maximálne hodnoty z predchádzajúceho roka. Trend 
obchodovania v najbližších týždňov bude udávať 
prebiehajúca výsledková sezóna. Medzi 
spoločnostiami, ktoré už prekonali odhady v EPS za 
Q1 2019 sú Ford, Amazon, Starbucks, Facebook 
alebo Microsoft. Naopak, investorov sklamali akcie 
Intelu, Tesly, 3M.

Ropa
Slovná intervencia amerického prezidenta D.Trumpa 
opäť zrazila cenu ropy. Čierne zlato tak zostúpilo z 
tohtoročných maxím z 74 USD na 71 USD/barel 
(Brent). Ceny komodít však minimálne v 
strednodobom horizonte podporuje neochota krajín 
OPEC zvýšiť produkciu, pokles ťažby vo Venezuele 
a najnovšie aj sankcie na Irán.


