
 

Americký dolár   
Euro-dolárový pár sa otočil z dvojtýždňového minima 
1,1070 na 1,1106. Pohyb nastal po správach, že 
Nemecko je ochotné v prípade potreby fiškálne 
stimulovať svoju ekonomiku. Doláru nepomohol ani 
index University of Michigan, ktorý meria náladu 
amerických spotrebiteľov. Ukazovateľ klesol na 
najnižšiu úroveň od konca roka 2016.

Česká koruna 
Národná banka predpokladá stabilný kurz meny s 
možnosťou miernej apreciácie. Aktuálne nevidí priestor 
na zmenu sadzieb aj keď v ekonomike pôsobia dva 
protichodné faktory. Na jednej strane rekordne nízka 
nezamestnanosť a zvýšená miera inflácie. Na druhej 
strane obava z externého prostredia v podobe ochladenia 
v najväčších európskych krajinách.

Dlhopisy

Výnosová krivka za Atlantikom sa dostala do inverzného 
tvaru. Táto formácia výnosov dlhopisov je často 
spomínaná ako predstihový ukazovateľ recesie. 
Krátkodobé výnosy fixované politikov Fedu dosahujú pri 
splatnosti 3 mesiace 1,86%, avšak desaťročné výnosy, 
ktoré v sebe zahŕňajú očakávania trhu o vývoji 
ekonomiky sú len na úrovni 1,611%.
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Akcie
Akciové indexy v minulom týždni zastavili 
augustové prepady. Viac sa darilo európskym 
akciám, ktoré ťažili zo zmienok o potrebe 
stimulovania nemeckej ekonomiky. Navrhovaný 
balík opatrení by mal byť 50 mld. EUR. Americké 
akcie sú na týždňovom porovnaní stále v priemere o 
1% slabšie, hoci obchodovanie v poslednom 
pracovnom dni prinieslo silné zisky.

Ropa
OPEC vo svojom poslednom mesačnom reporte 
znížil predikciu dopytu po rope o 40 000 barelov 
denne. Za revíziou sa skrýva ekonomické 
ochladenie a pretrvávajúca obchodná vojna. Previs 
na strane ponuky bude držať ceny komodity pod 
pokrývkou. Nerovnováha sa má ešte viac prehĺbiť v 
nasledujúcom roku 2020, keď bude na trhu o 200 
000 barelov ropy denne viac ako bude svet 
potrebovať.


