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Americky dolar 3 0

Dolér v tvode minulého tyzdia posilnil a dostal sa az na
1,104 USD za jedno EUR. Najnizsi kurz za dva roky N
dosiahol potom ako FED signalizoval, Ze znizenie Fastl
sadzieb o 25 bodov je len upravenie strednodobe;j -
politiky a nie zaatie trendu zniZovania sadzieb. 4l ng
Koncom tyzdna po zverejneni dat z trhu prace dolar
korigoval svoje zisky a vratil sa nad 1,113.

Ceska koruna

CNB na svojom zasadnuti jednohlasne ponechala
urokové sadzby nezmenené. Dvojtyzdinova repo sadzba
tak zostava na 2%. Nova prognoza pocita napriek
ochladeniu v Eurozéne s mierne silnej$im ekonomickym
rastom a mierou inflacie v roku 2019 a 2020. Za
najvicsie rizika povazuje banka vonkajsie
makroekonomické prostredie, ktoré mdze negativne
ovplyvnit’ zahrani¢ny dopyt, neistotu spojenu s Brexitom
a zahrani¢no-obchodnu "vojnu".
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Dlhopisy

Na trhu europskych statnych dlhopisov bol prekonany
d’alsi milnik, ked’ sa vynos 30 ro¢ného nemeckého
dlhopisu prepadol do negativneho teritoria. Po prvy krat
v histdrii sa tak cela nemecké vynosova krivka nachadza
pod nulou. V tandeme s nemeckymi bundmi rastli aj
ceny dlhopisov ostatnych krajin. Holandsky 30y dlhopis
takisto testoval negativnu stranu vertikalnej osi a rely
nevynechala ani periférne krajiny Eurozony, ked’
talianske a Spanielske vynosy klesli o 4 bps.
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Akcie
2892.14 /2971.36

Svetové indexy nepotesili v minulom tyzdni B 0n 02 Ry <0 254390 1 299.50 L 29011 P 50205
investorov. Napriek absencii vyraznejsieho trendu zo
zaciatku tyzdna sa akcie po celom svete vo Stvrtok
prudko prepadli. Spustacom extrémnej volatility, tak
ako to v poslednych mesiacoch uz byva zvykom bol
opét’ D. Trump. Rozhodnutie uvalit’ d’alSie tarify na
Cinsky tovar zrazilo SP500 v priebehu jedného diia o
-3%, Eurostoxx 50 klesol v ten isty den o viac ako
jedno percento, avsak nasledujuci deni dohnal stratu
ked’ sa prepadol o d’alSich 2,4%.
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Ropa

"Risk off" neobchadza ani komodity. Obnovené
napétie v zahrani¢no-obchodnej politike vnasa
obavy o budici dopyt po Ciernom zlate. To napriek
klesajucim americkym zdsobam stracalo v minulom
tyzni. Cena WTI sa v prvom augustovom dni
prepadla o takmer 6%.
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